Recuperacao judicial
Homologacao do plano de
recuperacao em assembleia geral

Paulo Dias de Moura Ribeiro Ministro do STJ

1. Preambulo
onrou-me o Dr. Tiago Santos Salles,
Diretor-Executivo da Editora ] & C,
com pedido para colaborar com a
reconhecida Revista Justica & Cidadania
com um artigo juridico para expor a posi¢ao adotada
pelo Superior Tribunal de Justica em caso que viesse
a merecer destaque em razdo de sua repercussao.

Dada a tarefa, me apressei em escrever algumas
consideragdes sobre caso juridico submetido ao
Superior Tribunal de Justica que tivesse a caracteris-
tica visada pelo nobre editor.

E em assim pensando, me veio a mente o caso
que foi espelhado no REsp 1.371.427-R], da Relatoria
do em. Min. Villas Béas Cueva emoldurado numa
homologa¢ao de plano de recuperagdo judicial em
que um dos credores se viu constrangido a aceitar a
inclusao do seu crédito em valor equivalente a 10%
do montante real, sob pena de ser preterido, apesar
de ter impugnado a quantia declarada no quadro
geral de credores.

A questdo de fundo a ser deslindada, passava,
entdo, pela discussio da possibilidade ou ndo da
retificacio do quadro geral de credores apds a
homologa¢ao do plano de recuperagao judicial.

16

Membro do Conselho Editorial

2. Possibilidade de retificagao do quadro geral
de credores ap6s a homologagao do plano de
recuperagio judicial
Na hip(’)tese, o em. Relator assim tratou o tema em
seu voto, passando por questdes relativas a verificagao
e habilitacao dos créditos e pela fase de apresentagao
e deliberagdo do plano de recuperagio judicial.
4.1 Da verificagdo e habilitagdo dos créditos
Deferido o pedido de recuperagio judicial, a partir da
publicagdo do edital previsto no art. 52, § 1%, da Lei de
Faléncias e Recuperagdo Judicial, em que é divulgada
a relagdo dos credores, inicia-se a chamada fase de
verificagdo de créditos.
Na etapa de verificagdo dos créditos, atividade
atribuida ao administrador judicial, com base na
escrituragdo e nos documentos do devedor e nos
elementos apresentados pelos credores, é realizada a
andlise do passivo da recuperanda.
De acordo como art. 75 § 1%, da Lei n° 11.101/2005, nos
15 (quinze) dias seguintes a mencionada publicagdo,
os credores que ndo se encontram relacionados devem
apresentar a habilitacdo de seus créditos, e aqueles que
discordarem da classificacio ou do valor atribuido
devem suscitar a divergéncia perante o administrador
judicial.
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Encerrado o prazo acima, o administrador judicial
fard publicar novo edital, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias, com as alteragoes que entender cabiveis,
indicando hora e local para que os legitimados a
impugnar a referida relacdo possam ter acesso aos
documentos que a embasaram, conforme o disposto no
art. 75 § 2%, da Lei n° 11.101/2005.

A respeito do citado dispositivo, o professor Fibio
Ulhoa, na obra “Comentdrios a Lei de Faléncias e
de Recuperagdo de Empresas”, anota que ‘o admi-
nistrador judicial ndo precisa dar qualquer resposta
aos credores que suscitam divergéncia, nem levd-la
ao juiz. Com a simples republica¢do da relagdo, con-
tendo ou ndo a corregdo, saberdo os habilitantes e
os suscitantes de divergéncia se seus pontos de vista
foram acolhidos ou ndo pelo administrador judicial”
(pdg. 47).

1 Art. 52. Estando em termos a documentagio exigida
no art. 51 desta Lei, o juiz deferird o processamento
da recuperacao judicial e, no mesmo ato: (...) § 1° O
juiz ordenara a expedigdo de edital, para publicacdo
no o6rgao oficial, que contera:

I - o resumo do pedido do devedor e da decisdo que
defere o processamento da recuperagéo judicial;
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II - a relagio nominal de credores, em que se
discrimine o valor atualizado e a classifica¢cdo de cada
crédito;

III - a adverténcia acerca dos prazos para habilitagio
dos créditos, na forma do art. 7%, § 1°, desta Lei, e
para que os credores apresentem obje¢ao ao plano de
recuperacao judicial apresentado pelo devedor nos
termos do art. 55 desta Lei.

2 Art. 7° A verificagdo dos créditos sera realizada
pelo administrador judicial, com base nos livros
contabeis e documentos comerciais e fiscais do de-
vedor e nos documentos que lhe forem apresenta-
dos pelos credores, podendo contar com o auxilio
de profissionais ou empresas especializadas. § 1°
Publicado o edital previsto no art. 52, § 1% ou no
paragrafo tinico do art. 99 desta Lei, os credores te-
rao o prazo de 15 (quinze) dias para apresentar ao
administrador judicial suas habilita¢des ou suas di-
vergéncias quanto aos créditos relacionados.

3 Art. 75§ 2° O administrador judicial, com base nas
informagoes e documentos colhidos na forma do caput
e do § 1° deste artigo, fard publicar edital contendo a
relagdo de credores no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias, contado do fim do prazo do § 1° deste artigo,
devendo indicar o local, o hordrio e o prazo comum
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em que as pessoas indicadas no art. 8 desta Lei
terdo acesso aos documentos que fundamentaram a
elaboragdo dessa relagdio.

Nos 10 (dez) dias seguintes ao da publicagdo
do segundo edital, qualquer credor, devedor ou
Ministério Publico, pode apresentar impugnacdo da
relacdo de credores, dirigida ao Juiz e que poderd
ter como contetdo a legitimidade, a importéncia, a
classificagdo ou até auséncia do crédito (art. 82*da Lei
n° 11.101/2005).

A impugnagdo da relagdo elaborada pelo administrador
judicial ¢, portanto, o instrumento processual idoneo
para se requerer judicialmente a retificagdo do quadro
geral de credores quanto ao valor ou classificagio do
crédito, ou ainda, quanto d pretensdo de ingresso no
rol de credores.

Assim, ndo havendo impugnagdo, o juiz homologard,
como quadro geral de credores, a relagdo elaborada pelo
administrador judicial (art. 14° da Lei n® 11.101/2005).
Porém, se houver impugnagdo na forma do art. 8, c/c
art. 135, ambos da Lei 11.101/2005, esta serd autuada
em separado e serd processada na forma prevista na
Lei ora em evidéncia e, da decisdo prolatada pelo juiz,
caberd agravo (art. 177 da Lei n° 11.101/2005).

O artigo 18 da Lei Falimentar atribui ao
administrador judicial a obrigacdo de consolidar
0 _quadro geral de credores, a ser homologado
pelo juiz, com base na relagdo de credores e nas
decisoes proferidas nas impugnacées oferecidas,
mencionando, ainda, a importancia e a classificacio
de cada crédito.

Desse modo, o quadro geral de credores é o espelho do
que foi decidido em cada uma das impugnagoes de
crédito, acrescida da parte ndo impugnada da relagio
apresentada na forma do § 2° do artigo 7° da Lei n°
11.101/2005, definindo-se o passivo do devedor a ser
equacionado no dambito do processo de recuperagio
judicial.

4 Art. 8 No prazo de 10 (dez) dias, contado da
publica¢io da relagao referidano art. 7°, § 2, desta Lei,
o Comité, qualquer credor, o devedor ou seus sdcios
ou o Ministério Publico podem apresentar ao juiz
impugnacdo contra a relagdo de credores, apontando
a auséncia de qualquer crédito ou manifestando-se
contra a legitimidade, importancia ou classificagao
de crédito relacionado.

5 Art. 14. Caso ndo haja impugnagdes, o juiz
homologard, como quadro-geral de credores, a
relacdo dos credores constante do edital de que trata
o art. 7% § 2° desta Lei, dispensada a publica¢do de
que trata o art. 18 desta Lei.

6 Art. 13. A impugnacao sera dirigida ao juiz por meio
de petigao, instruida com os documentos que tiver o

impugnante, o qual indicara as provas consideradas
necessarias. Pardgrafo tunico. Cada impugnagio
serd autuada em separado, com os documentos a
ela relativos, mas terdo uma sé autuacio as diversas
impugnacoes versando sobre o mesmo crédito.

7 Art. 17. Da decisdo judicial sobre a impugnacdo
caberd agravo.

8 Art. 18. O administrador judicial serd responsavel
pela consolida¢do do quadro-geral de credores, a
ser homologado pelo juiz, com base na relacdo dos
credores a que se refere o art. 7% § 2°, desta Lei e nas
decisoes proferidas nas impugnacdes oferecidas.
Paragrafo inico. O quadro-geral, assinado pelo juiz e
pelo administrador judicial, mencionara a importan-
cia e a classifica¢ao de cada crédito na data do reque-
rimento da recupera¢io judicial ou da decretagdo da
faléncia, sera juntado aos autos e publicado no 6rgao
oficial, no prazo de 5 (cinco) dias, contado da data da
sentenga que houver julgado as impugnagoes.

Com a publicagdo do quadro geral de credores consolida-
do, encerra-se o procedimento de verificagdo de crédito.

4.2 Da fase de apresentagio e delibera¢do do plano de
recuperagdo judicial

Como na fase de verificagdo e habilitagdo de créditos,
o termo inicial para a apresentagio do plano de
recuperagdo judicial conta-se da publicacdo do
edital previsto no art. 52, § 1% da Lei de Faléncias e
Recuperagdo Judicial, a partir de entdo, o devedor
possui o prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias para
exibi-lo (art. 53° da Lei n® 11.101/2005), sob pena de
convolagio do seu pedido em faléncia.

l l Vé-se, portanto, que, sé

depois de consolidado o respectivo
quadroehomologadojudicialmente,
é que se podera colocar em votacao
o plano de recuperacao.
Assim,seoquadro-geraldecredores
ainda nao estava consolidado
quando da aprovacao do plano de
recuperacao judicial, ndo ha que se
falar em sua imutabilidade.”
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O plano deve abordar a discriminagdo pormenorizada
dos meios de recuperacio e a demonstragdo da viabi-
lidade econdémica e deve vir acompanhado de laudos
econdmico-financeiro e de avaliagdo patrimonial.

Apos a exposi¢do do plano em juizo, é publicado o
edital para conhecimento dos credores que poderdo
apresentar obje¢io ao projeto elaborado pela
sociedade devedora (art. 55°da Lei n® 11.101/2005),
hipotese em que o juiz convocard a assembleia geral de
credores para discutir e votar o plano de recuperagio
judicial, em prazo que nido poderd exceder 150
(cento e cinquenta) dias, contados do despacho de
processamento da recuperacio judicial (art. 56! da
Lein®11.101/2005).

9 Art. 53. O plano de recuperagio serd apresentado
pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel de 60
(sessenta) dias da publica¢do da decisdo que deferir o
processamento da recuperac¢ao judicial, sob pena de
convolacdo em faléncia, e devera conter:

I - discrimina¢do pormenorizada dos meios de
recuperagdo a ser empregados, conforme o art. 50
desta Lei, e seu resumo;

IT — demonstragdo de sua viabilidade econémica; e
IIT - laudo econdémico-financeiro e de avaliagido dos
bens e ativos do devedor, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada.
Paréagrafo tinico. O juiz ordenara a publicagio de edital
contendo aviso aos credores sobre o recebimento do pla-
no de recuperacio e fixando o prazo para a manifestaio
de eventuais obje¢des, observado o art. 55 desta Lei.

10 Art. 55. Qualquer credor podera manifestar ao
juiz sua obje¢do ao plano de recuperagio judicial no
prazo de 30 (trinta) dias contado da publicagio da
relacdo de credores de que trata o § 22 do art. 7° desta
Lei. Paragrafo unico. Caso, na data da publicagdo da
relacdo de que trata o caput deste artigo, ndo tenha
sido publicado o aviso previsto no art. 53, paragrafo
unico, desta Lei, contar-se-a da publicagdo deste o
prazo para as objegoes.

11 Art. 56. Havendo obje¢do de qualquer credor ao
plano de recuperagio judicial, o juiz convocara a as-
sembléia-geral de credores para deliberar sobre o pla-
no de recuperagdo. § 1° A data designada para a rea-
lizagao da assembléia-geral ndo excederd 150 (cento e
cingiienta) dias contados do deferimento do proces-
samento da recuperagdo judicial. § 2° A assembléia-
-geral que aprovar o plano de recuperagdo judicial
podera indicar os membros do Comité de Credores,
na forma do art. 26 desta Lei, se ja ndo estiver cons-
tituido. § 3° O plano de recuperac¢io judicial poderd
sofrer alteracdes na assembléia-geral, desde que haja
expressa concordancia do devedor e em termos que
ndo impliquem diminui¢do dos direitos exclusiva-
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mente dos credores ausentes. § 4° Rejeitado o plano
de recuperagio pela assembléia-geral de credores, o
juiz decretara a faléncia do devedor.

Aprovado o plano de reestruturagio da recuperanda
pelos credores reunidos em assembleia, com
atendimento ao quérum de deliberagido estabelecido
no art. 45, o juiz serd informado, e, entdo, concedera a
recuperacao judicial (art. 58'*da Lei n® 11.101/2005).

3. Analise do caso concreto

Expds o em. Relator o caso delineado no

recurso, com os detalhes necessarios a sua melhor
compreensao nos seguintes termos:

4.3 Do caso concreto

No caso dos autos, o administrador judicial, na forma
prevista no 79, § 29, da Lei n° 11.101/2005, declarou
o crédito do recorrido, BNDES, no valor de R$
34.386.892,53 (trinta e quatro milhdes trezentos e
oitenta e seis mil oitocentos e noventa e dois reais e
cinquenta e trés centavos).

Irresignado, o recorrido apresentou impugnagao
contra a lista de credores (art. 8 da Lei n®
11.101/2005). Julgada procedente, a decisdo restou
mantida pelo Tribunal de origem, fixando como
incontroverso o crédito do recorrido no montante de
R$ 382.683.611,69 (trezentos e oitenta e dois milhdes
seiscentos e oitenta e trés mil seiscentos e onze reais e
sessenta e nove centavos).

Com base na decisdo que julgou a impugnagao, as fls.
125-127 (e-STJ), o recorrido requereu a retificagdo do
quadro geral de credores para a realizagao do ajuste
dos valores até entdo consignados nos seguintes
termos:

“(...)

Requer o BNDES, para fins de distribui¢do do produto
da aliena¢do do imoével, a retificagdo do quadro geral
de credores constante do PRJ, para declarar o seu
crédito, na classe II, no valor de R$ 170.000.000,00
(cento e setenta milhdes de reais). Ressalvando,
todavia, que para efeitos de votagio o BNDES, além
do crédito habilitado na classe II, permanecera
também com seu crédito habilitado na classe III, no
montante de R$ 212.683.612,00”.

12 Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o
juiz concedera a recupera¢do judicial do devedor
cujo plano ndo tenha sofrido obje¢do de credor nos
termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado
pela assembléia-geral de credores na forma do art. 45
desta Lei. § 1° O juiz podera conceder a recuperagio
judicial com base em plano que ndo obteve aprovagiao
na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma
assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa: I -
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o voto favoravel de credores que representem mais
da metade do valor de todos os créditos presentes
a assembléia, independentemente de classes; II - a
aprovagdo de 2 (duas) das classes de credores nos
termos do art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2
(duas) classes com credores votantes, a aprovagdo de
pelo menos 1 (uma) delas; ITI - na classe que o houver
rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um ter¢o)
dos credores, computados na forma dos §§ 1° e 2° do
art. 45 desta Lei. § 2° A recuperagao judicial somente
podera ser concedida com base no § 1o deste artigo se
o plano néo implicar tratamento diferenciado entre
os credores da classe que o houver rejeitado.

Nessa oportunidade, surge a problematica ora em es-
tudo, pois, quando do pedido de retificagio do quadro
geral de credores pelo recorrido, o plano de recupe-
ragdo judicial ja estava homologado, com os devidos
percentuais e valores a serem recebidos pelos credores,
bem como a ordem de classificagdo dos créditos.

Sob a dtica da recorrente, a alteragio do valor
devido a um dos credores importa em inadmissivel
modificagdo do plano de recuperacdo judicial
devidamente aprovado pela Assembleia Geral de
Credores e homologado pelo juizo.

4. Fases distintas e paralelas da verificagao e
habilitacao de créditos e deliberagao do plano de
recuperagao
Neste particular o em. Relator tragou os
momentos diversos do procedimento judicial até a
elaboragdo do plano de recuperagao, concluindo pela
possibilidade de ser revista a decisdao da assembleia
até o julgamento definitivo de todas as impugnagdes
de crédito, a partir de quando o Administrador sera
responsavel pela sua consolidagéo.
Veja-se:
Como visto, no ambito da recuperagio judicial e no
que se refere a solugdo da controvérsia, existem duas
fases distintas e paralelas, quais sejam: i) a verificagdo
e a habilitagdo de créditos, previstas na Se¢do II
da Lei n® 11.101/2005, arts. 7° ao 20 e ii) a fase de
apresentacdo e deliberagdo do plano de recuperagiao
judicial com assento na Segdo III e Se¢do IV, arts. 53
a0 69 da Lei n® 11.101/2005.
Isso porque, deferido o processamento da recuperagdo
judicial (art. 52 da Lei n* 11.101/2005), o juiz
determina a expedigdo de edital com a relagio nominal
de credores e respectivos créditos, e, a partir de entdo,
a um so tempo, iniciam-se a fase de verificagdo
e habilitacdo de créditos (art. 52, § 1% da Lei n®
11.101/2005) e o prazo improrrogavel de 60 (sessenta
dias) para a apresentacdo do plano de recuperagio
judicial, sob pena de convolagdo em faléncia (art. 537
da Lei n° 11.101/2005).
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De modo que, na hipdtese presente, a aprovacdo do plano
de recuperacdo judicial ocorreu antes da pacificagdo
dos créditos, ou seja, quando da aprovagio do plano
ainda estava pendente de julgamento impugnagdo do
crédito e, consequentemente, encontrava-se pendente
de consolidagdo o quadro-geral de credores.

Sobrelevar anotar que a existéncia do plano de
recuperagdo judicial jé homologado ndo pode ser um
entrave a consolidagdo do quadro geral de credores.

A retificagdo do quadro geral de credores apods
o julgamento da impugnacido ¢é consequéncia
légica e previsivel, prépria da fase de verificagio e
habilitacao dos créditos. E requisito indispensdvel
para a consolida¢do do quadro geral de credores,
sendo completamente desinfluente para a higidez do
plano de recuperacdo judicial jd aprovado o fato de
eventualmente se concretizar apés sua homologagdo.
Com efeito, tal circunstincia coaduna-se com a
sistemdtica prevista na Lei de Recuperagio Judicial,
pois as questoes passiveis de serem objeto de
impugnagdo judicial contra a relagdo de credores,
que sdo expressamente previstas no art. 8 da Lei n°
11.101/2005, somente se estabilizam ou, na expressdo
da lei, consolidam-se apés o julgamento do citado
instrumento processual (art. 18 da Lei n®11. 101/2005),
de modo que se admite a retificacdo do quadro geral
de credores no tocante a auséncia, legitimidade,
importancia ou classificagdo de crédito, mesmo apés
a aprovagdo do plano de recuperagio judicial.

5. A divergéncia
Em bem fundamentado voto-vista, o em. Ministro
MARCO AURELIO BELLIZZE, se utilizando de uma
emblematica figura de linguagem pela qual retratou
a convengao da assembleia geral de credores como
uma fotografia a que todos os participes, até mesmo
0 Juiz, ficardao submetidos.
A posi¢ao adotada sobre os efeitos da novagao
recuperacional merece destaque. Ei-la:
Fixada a premissa de que a aprovagio do plano de
recuperagdo tem natureza eminentemente contratual,
ndo sofrendo, de inicio, qualquer efeito das decisoes
posteriores  relativas ds impugnagdes  individuais
aos créditos, deve-se refletir sobre o importante
questionamento langado pelo relator Min. Ricardo Villas
Boas Cueva. Ou seja, deve-se perquirir qual a eficdcia
prdtica da sentenga que resolve o mérito de impugnagoes
individuais aos créditos quando jd aprovado e
homologado o plano de recuperagdo judicial.
Com efeito, a homologacéo pelo juizo da recuperagio
do plano aprovado pela assembleia geral de credores,
a par de atribuir-lhe forga executiva, tem o condio
de legitimar a submissdo daqueles que eventualmen-
te hajam rejeitado a proposta, impondo a efetiva no-
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vagdo dos créditos, nos termos do art. 59 da Lei n.
11.101/2005. Todavia, a novagdo recuperacional me-
rece alguma aten¢ao em razao das peculiaridades que
a distinguem do instituto da novagdo genericamente
previsto na legislacao civil.

De conformidade com o art. 360 e seguintes do Cédigo
Civil, a novagao é forma de extingao de obrigagdes, por
meio da constituigdo de uma nova obrigagdo. Nota-
se que a novagdo ocorre em um iinico momento, de
modo que, em um tinico ato, a obrigagdo origindria
é completamente extinta, alcancando-se inclusive
o0s acessorios e as garantias originalmente previstas,
e a nova obrigagdo é constituida em substituicdo a
primeira.

Ademais, a novagdo depende de expressa manifestagdo
das partes quanto a intengdo de efetivamente novar a
divida.

Por sua vez, a novagio recuperacional independe da
vontade das partes, além de ficar sujeita, ex lege, d
condigdo resolutiva. Assim, nos termos do art. 61 da
LRE, a novagio opera-se de pleno direito. Porém, se
no periodo de dois anos houver descumprimento do
plano de recuperagdo, hd a convolagdo em faléncia e a
reconstituicdo dos direitos de crédito e das respectivas
garantias (art. 61, § 2% da LRE). Noutros termos,
o descumprimento do plano resolve a novagio e
restabelece as obrigagdes origindrias, juntamente com
acessorios e garantias.

Pois bem, é nesse cendrio que as impugnagoes individuais
ganham importdncia e revelam sua eficdcia prdtica.
Isso porque, na hipétese de descumprimento do plano
de recuperacio devidamente aprovado e homologado,
surgird para o credor, vencedor da impugnagdo, o direito
de buscar na execugdo coletiva - faléncia - o total
do crédito e garantias reconhecidos pela senten¢a de
procedéncia.

Nesse contexto, é de se reconhecer que a procedéncia do
pedido da impugnagio deve resultar necessariamente na
corregdo e adequagdo do quadro geral de credores, ain-
da que o plano de recuperagdo jd tenha sido aprovado
e homologado. Contudo, o efeito prdtico para o credor
vencedor somente serd concretizado se houver o descum-
primento do plano acordado dentro do biénio legal.

Do contrdrio, a novagao se estabiliza e o crédito novado
terd substituido integralmente o crédito origindrio.
Nesta hipétese, o valor reconhecido pela senten¢a
de procedéncia da impugnagio ndo terd qualquer
relevancia, porquanto a obrigacdo em si, seja qual
for seu valor, foi plenamente substituida por aquela
inserida e negociada pela aprovagio e homologagio
judicial do plano de recuperagdo.

Concluiu, assim, o em. Relator assentando que
divergia para conhecer do recurso especial e dar-lhe

2016 Junho | Justica & Cidadania

provimento, determinando o cumprimento integral e
exato da forma de pagamento estabelecida no plano de
recuperagdo judicial tal qual aprovado e homologado.

6. A necessidade da vista

Diante de tantos votos bem fundamentados, era
necessario melhor pensar sobre o relevante caso
posto em julgamento.

Em assim pensando e rendendo homenagens ao
em. Min. BELLIZZE, lancei meu voto-vista com o
seguinte alicerce:

Rendendo minhas homenagens ao eminente Ministro
MARCO AURELIO BELLIZZE e reconhecendo
a profundidade juridica do voto que langou no
presente caso, assim como seu entendimento, dele
ouso dissentir para acompanhar o Relator porque,
perfilhando do entendimento ali adotado, a meu
sentir, hd que se prestigiar decisdo judicial proferida
em procedimento de impugnagdo de crédito sob pena
de seu desprestigio.

A controvérsia objeto do presente recurso se
restringe a saber se ¢ possivel a retificagdo do quadro-
geral de credores apds a homologagdo do Plano de
Recuperacio Judicial.

Como bem descrito pelo eminente relator, em seu
voto, o administrador judicial, na forma prevista
no 79, §2°, da Lei n® 11.101/2005, declarou o crédito
do recorrido, BNDES, no valor de R$ 34.386.892,53
(trinta e quatro milhdes trezentos e oitenta e seis mil
oitocentos e noventa e dois reais e cinquenta e trés
centavos).

Irresignado, o recorrido apresentou impugnagao
contra a lista de credores (art. 8 da Lei n®
11.101/2005). Julgada procedente, a decisdo restou
mantida pelo Tribunal de origem, fixando como
incontroverso o crédito do recorrido no montante de
R$ 382.683.611,69 (trezentos e oitenta e dois milhdes
seiscentos e oitenta e trés mil seiscentos e onze reais e
sessenta e nove centavos).

Com base na decisdo que julgou a impugnagio, as fls.
125-127 (e-STJ), o recorrido requereu a retificagdo do
quadro geral de credores para a realizagdo do ajuste
dos valores até entdo consignados nos seguintes
termos:

“(...)

Requer o BNDES, para fins de distribui¢ao do produto
da alienagao do imével, a retificagdo do quadro geral
de credores constante do PRJ, para declarar o seu
crédito, na classe II, no valor de R$ 170.000.000,00
(cento e setenta milhdes de reais). Ressalvando,
todavia, que para efeitos de votagdo o BNDES, além
do crédito habilitado na classe II, permanecera
também com seu crédito habilitado na classe III, no
montante de R$ 212.683.612,00”.
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E aqui que surge a questio nebulosa, uma vez que,
quando do pedido de retificagio do quadro-geral
de credores, o plano de recuperagdo que continha a
indica¢do dos devidos percentuais e valores a serem
recebidos por cada credor, assim como a necessaria
ordem de classificacdo dos créditos, ja estava
judicialmente homologada.

Nio se desconhece que o instituto da recuperacio
judicial objetiva viabilizar a superagdo da situagdo
de crise econdmico-financeira do devedor, a fim
de permitir a manuten¢ido da fonte produtora do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservacdo da
empresa, sua fun¢io social e o estimulo a atividade
econdmica (art. 47 da Lei 11.101/2005).

Contudo, em contrapartida a essa viabilizagdo, ndo
se pode admitir o prejuizo desenfreado daqueles
credores da empresa em recuperagio que ja se
dispuseram a admitir prejuizos financeiros com o
intuito de contribuir com esse processo de superagao.
Da andlise da situagéo fatica posta nos autos, percebe-
se que o credor, ora recorrido, BNDES, foi zeloso e
diligente, uma vez que observou todos os prazos e
procedimentos previstos pela Lei n° 11.101/2005,
para resguardar o direito a que faz jus, ou seja, a
retificagdo com a consequente majoragao do crédito
inicialmente arrolado pelo administrador quando da
apresentac¢do da relacao de credores.
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E mais, que a pretendida retificagio foi reconhecida
por decisdo judicial proferida em competente
procedimento de impugnagio da relagdo de credores.
Temos de ter em mente que, no procedimento de
recuperacao judicial, existem duas fases distintas e
paralelas, como bem pontuado pelo eminente relator,
que sdo: a verificacdo e habilitacdo de créditos (arts.
7 a 20 da Lei n® 11.101/2005), e; a apresentagdo e
delibera¢do do plano de recuperagio judicial (arts. 53
a 69 da mesma Lei).

Nesse sentido, s.m.j., nos termos do art. 18 da
Lei 11.101/2005, para que haja a apresentagdo e
delibera¢io do plano de recuperagdojudicial, primeiro
o quadro-geral de credores deve estar consolidado,
consolidagdo esta que s6 se opera apds as sentengas
que julgarem as impugnagdes apresentadas.

Art. 18. O administrador judicial serd responsavel
pela consolida¢do do quadro-geral de credores, a
ser homologado pelo juiz, com base na relacdo dos
credores a que se refere o art. 7%, § 2°, desta Lei e nas
decisoes proferidas nas impugnacdes oferecidas.
Paragrafo inico. O quadro-geral, assinado pelo juiz e
pelo administrador judicial, mencionara a importan-
cia e a classifica¢ao de cada crédito na data do reque-
rimento da recuperac¢ao judicial ou da decretagdo da
faléncia, sera juntado aos autos e publicado no 6rgao
oficial, no prazo de 5 (cinco) dias, contado da data da
sentenga que houver julgado as impugnagoes.
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Dessa forma, no presente caso, percebe-se que o plano
de recuperagio judicial foi aprovado e homologado
sem a necessaria consolida¢do do quadro-geral de
credores.

E que, quando da aprovagio do plano de recuperagio
judicial com a ressalva feita pelo BNDES de que seu
crédito estava sub-judice, o quadro-geral de credores
ainda ndo estava consolidado, na medida em que
pendente de julgamento a impugnagdo que ele havia
manejado.

Ao tratar do julgamento das impugnagdes e da
consolidacdo do quadro-geral, RICARDO NEGRAO
ensina que assim processadas, ao final o magistrado
langara decisdo em cada procedimento de impugnacdo,
cabendo ao administrador judicial, com base nesses
julgamentos, consolidar e assinar o quadro-geral
de credores, que deverd ser homologado pelo juiz e
publicado no orgdo oficial, no prazo de cinco dias,
contado da data da sentenca que julgar a dultima
impugnacdo (Manual de Direito Comercial e de
Empresa - Recuperagio de Empresas e Faléncia. 10*
Ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2015, 3° V., p. 98).

Ja o festejado jurista FABIO ULHOA COELHO,
quando de seus Comentdrios a Lei de Faléncias
e de Recuperagio de Empresas, preleciona que
transitadas em julgado todas as sentengas proferidas
nas impugnacgoes, o administrador judicial, com base
na relagao republicada e no resultado dos incidentes,
consolida o quadro gral de credores e o submete a
homologagio do juiz (10* Ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2014, 2* tiragem, p. 94).

Por sua vez, WALDO FAZZIO JUNIOR, em sua obra
Manual de Direito Comercial leciona que o quadro
geral de credores serd assinado pelo administrador
judicial e homologado pelo juiz, com base na lista
nominativa dos credores constantes do edital e nas
sentengas proferidas nas impugnacdes e habilitagdes
de créditos tempestivamente oferecidas. Serd juntado
aos autos e publicado no 6rgao oficial, no prazo de 5
(cinco) dias, contados da data da sentenga que haja
julgado as impugnacdes (16* Ed. Sdo Paulo: Atlas,
2015, p. 621).

No mesmo sentido é a ligdo de DANIEL MOREIRA
DO PATROCINIO para quem julgadas as impugna-
¢oes eventualmente apresentadas, competird ao admi-
nistrador judicial a lavratura do QGC, o qual deverd
ser por ele e pelo juiz assinado para, posteriormente,
ser publicado no érgao especial (Recuperagio de Em-
presas e Faléncia - Lei e Jurisprudéncia, Rio de Janei-
ro: Lumen Juris, 2013, p. 79).

Esse também ¢é o posicionamento de EDUARDO
GOULART PIMENTA, em sua obra Recuperagdo de
Empresas - Um estudo sistemdtico da nova Lei de
FaLéncias, ao lecionar que ap6s publicada a relagdo
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de credores do art. 7°, §2° e processadas e julgadas
todas as habilitagdes e impugnagdes de créditos
dela decorrentes cabe ao administrador judicial a
consolidagdo do quadro-geral de credores (art. 18),
o qual serd remetido ao juiz para homologagdo. O
quadro-geral de credores mencionard a importancia e
aclassificacdo de cada crédito na data do requerimento
da recuperagao judicial e deve ser juntado aos autos
do processo e publicado no dérgio oficial de imprensa
no prazo de 5 (cinco) dias contado da data da sentenca
que houver julgado as impugnacoes de créditos (Sao
Paulo: IOB Thomson, 2006, p. 139).

Além disso, o art. 14 da Lei 11.101/2005 é claro ao
dispor que a relagio dos credores constantes do
edital de que trata o art. 7, § 29, desta Lei s6 sera
homologada como quadro-geral de credores caso ndo
haja impugnagdes.

Vé-se, portanto, que, s6 depois de consolidado o
respectivo quadro e homologado judicialmente, é que
se poderd colocar em votagdo o plano de recuperagio.
Assim, se o quadro-geral de credores ainda nao es-
tava consolidado quando da aprova¢iao do plano de
recuperacao judicial, ndo ha que se falar em sua imu-
tabilidade.

E que ndo se pode punir com a nio inclusdo no quadro-
geral de credores aquele credor que, se utilizando dos
meios legais colocados a sua disposicdo, obteve o
reconhecimento judicial da majora¢éo de seu crédito,
pelo simples fato de que ja havia sido aprovado o plano
de recuperacéo judicial, que, frise-se, continha a ressal-
va de que o crédito em questdo estava sub-judice.

A demora no julgamento da impugnagdo e a nio
observancia da reserva de valor prevista no art. 16 da
Lei 11.101/2005 nao podem resultar em prejuizo ao
credor que foi diligente.

Nio se admitir a retificagdo do quadro-geral como
aqui pretendido traduzird injusto prejuizo ao credor
diligente, resultando em situa¢iao de perplexidade:
houve o reconhecimento judicial do crédito que o
proprio Judiciario ndo permite ser cobrado.

Dessa forma, a meu entender, s.m.j., é plenamente
admissivel a pretendida retificacio do quadro-geral
de credores para que nele seja incluido o novo valor
correspondente ao crédito do BNDES, ou seja, R$
382.683.611,69 (trezentos e oitenta e dois milhdes
seiscentos e oitenta e trés mil seiscentos e onze reais
e sessenta e nove centavos), observadas as respectivas
classes.

Nessas condigdes, pelo meu voto, pedindo vénia a
divergéncia inaugurada pelo Ministro MARCO
AURELIO BELLIZZE, acompanho o bem langado voto
proferido pele eminente Relator Ministro RICARDO
VILLAS BOAS CUEVA.
E 0 meu voto.
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