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“O preco do dinheiro”

Marco Aurélio Frées | Desembargador aposentado do TJRJ

Resumo da monografia apresentada no curso
CAEPE 2006 da Escola Superior de Guerra - ESG

1. Moeda
Denominagao:
mbora se remonte a etimologia de moeda até os
fenicios, pais original do mercantilismo interna-
cional, o étimo se atribui mais diretamente ao la-
tim moneta, “moeda’, metonimia do lugar onde
se cunhava moedas em Roma, o templo de Juno Moneta.
Pela sempre crescente importancia deste instrumento de
trocas entre os homens, a palavra moeda apresenta em to-
das as linguas uma gama de sindnimos, desde os mais téc-
nicos até os mais figurados e populares, como ouro, prata,
cobre, erva, gaita, grana.

Conceito:

Unidade representativa de valor aceita como instrumento
de troca numa comunidade. E o que serve de equivalente
geral para todos os bens e o meio através do qual os pregos
sdo expressos, os débitos sio liquidados, as mercadorias e
servicos sao pagos e reserva financeiras sdo efetuadas. A
moeda corrente ¢ que circula legalmente dentro de um pais.
Moedas fortes sdao as que tém curso internacional, como
instrumento de troca e reservas de valor. Moedas fracas sdo
as de curso internacional limitado ou inexistente.

Origem:

Nos tempos antigos, nas sociedades tribais primitivas,
as pessoas lancavam mao de mercadorias que produziam
na propria comunidade como meio de pagamento nas
suas transagdes comerciais. Dentre essas mercadorias,
uma acabava por se destacar. Assim, centenas de objetos
circulavam, numa época ou noutra, como moeda: couro,
peles, fumo, dleo de oliva, cobre, ferro, prata, diamantes,
conchas, gado, tudo ja foi utilizado como meio de troca.
O sal circulou como moeda entre os nativos da Etiopia
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durante séculos, ao lado de moedas de outro e prata dos
traficantes de escravos. Na sociedade moderna, onde o
ouro serve como padrdo e as moedas de prata e o papel
moeda como meio de troca.

Importancia no mundo moderno:

A moeda é o meio moderno de troca e unidade padrao
na qual sdo expressos precos e valores.

As bases do sistema monetdrio internacional
contempordneo foram assentadas na Conferéncia de
“Bretton Woods”, em 1945. Segundo ficou acordado
naquele encontro, trés seriam os principais meios de
pagamento para as transagdes comerciais internacionais:
o ouro, a libra esterlina e o délar.

Pouco a pouco, porém, varias circunstincias determina-
ram uma predominéancia do délar sobre os outros meios.

Finalmente, com o desenvolvimento do Mercado
Comum Europeu e a criagio de moeda tinica para os paises
integrantes, o “euro’, passou a ter, juntamente com o “yen’,
do Japdo, significativa importancia no cdmbio mundial.

Espécies:

Devido as suas caracteristicas de durabilidade,
maleabilidade, beleza, imunidade & corrosdo, grande
valor em rela¢do ao volume e raridade, a prata e o ouro
mereceram logo as preferéncias como meios de pagamentos.
Apresentavam, porém, apenas como inconveniente, uma
dureza insuficiente, eis que a prata e o ouro, em estado de
pureza, sdao moldes demais para resistirem ao desgaste.

Dai virem a ser, depois, associados a uma pequena
percentagem de outro metal, geralmente o cobre, que lhe
emprestard a consisténcia necessaria.
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O papel como moeda:

Insensivelmente, passou-se damoeda papel, conversivel
em metal, ao papel moeda, isto ¢, a nota inconversivel,
cujo poder liberatério funda-se na sua aceitagdo geral e
na disposi¢do legal que lhe da curso forcado. As vezes os
bancos se encontram, por circunstincias adversas ou por
imprudéncia, na impossibilidade de fazer a conversio
das notas em moedas metdlicas e, na falta de outro meio
circulante, era preciso conceder-lhes curso legal, isto é, o
credor é obrigado, por lei, a aceita-las em pagamento.

A moeda bancaria:

Outro tipo de moeda fiducidria é o cheque. A principio,
cada vez que o depositante precisava de moeda para efetuar
um pagamento, ia busca-la no Banco. Na evolugdo natural do
processo, o depositante, em vez de ir ao banco para efetuar um
pagamento, passou a integrar diretamente uma ordem escrita
de pagamento dirigida ao banco e, se acontecesse do credor
ser cliente do mesmo banco, bastava a instituicao financeira
um langamento a débito de devedor emitente da ordem e um
lancamento a crédito do recebedor da ordem (credor).
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O cartdo de crédito:

A aceitagdo do cheque, contudo, passou a sofrer sérias
restricdes devido a fraudes e mau uso. Além disso, os
bancos possuem caracteristicas regionais, limitando a
emissdo de cheques dentro da cidade onde estd situado
o banco do correntista. Assim, por volta de 1950, criou-
se nos Estados Unidos da América, uma outra moeda
fiducidria, o cartao de crédito.

2. Inflag¢ao
Denominagao:

No sentido econdmico-financeiro é o crescimento
anormal e continuo dos meios de pagamentos (moeda e
crédito).

Ja sob a otica juridica, ou melhor, da parte da
ciéncia do direito que estuda os fendmenos econémicos,
ja reconhecida pelos proprios juristas como direito
econdmico (parte direito civil, empresarial e financeiro), é
o fendmeno que provoca a desvaloriza¢do do papel moeda
em razdo de sua emissao em excesso, provocando a alta de
precos em razio de procura em descompasso com a oferta,
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eis que a moeda emitida ultrapassa o lastro de riqueza
necessaria para uma emissiao controlada e real de moeda.

Conceituagdo:

A moeda deve a vida a sua aceitacdo geral e,
subsidiariamente, a lei. A confianca na moeda, como em
qualquer outro titulo, depende nido s6 do seu valor em
dado momento, como das perspectivas de variacdo desse
valor. Se 0 homem comum vé que a moeda tem um poder
de compra cada vez menor, ele trata de transformar a
moeda de que dispde em bens tangiveis ou materiais cujo
valor vé aumentar todos os dias. Assim, inicia-se a fuga da
moeda causada pela justa desconfian¢a do publico.

A queda do poder de compra da moeda é devido ao
fato de haver mais moeda que exigem as necessidades de
circulagdo, ou seja, correspondéncia ao lastro de riqueza
nacional.

3. O problema do crescimento equilibrado

O titulo em exame sugere trés tipos diferentes de
perguntas:

o A primeira é se a inflagio pode realmente ser

estimulante do crescimento.

o A segunda, se o crescimento pode ser realmente

equilibrado.

o A terceira é o que significa ou deveria significar a

expressio crescimento equilibrado.

Quanto a primeira pergunta, pode-se notar que os
economistas dos paises menos desenvolvidos, mais do
que os dos paises mais adiantados, tendem a adotar ou,
pelo menos, propendiam adotar uma atitude muito mais
complacente no tocante ao efeito estimulante da inflagdo
sobre o crescimento.

O segundo motivo é o carater macigo do investimento,
grande parte do qual, em certos periodos cruciais de
crescimento, tem que se concentrar na criagdo da infra-
estrutura econdmica e social, com um longo periodo de
maturagio e elevada relagdo capital-produto.

A existéncia de pressoes inflaciondrias ndo se traduz,
porém, em inflagdo — salvo no caso de alteragdes na velocidade
de circulagio da moeda ou no de um declinio da oferta
de mercadorias - a menos que as autoridades monetarias
concordem em expandir a oferta de meios de pagamentos.

Os argumentos contrarios (escola monetarista) podem
ser resumidos da seguinte forma:

a) adefasagem dos saldrios, necessaria para garantir a

transferéncia dos recursos para o grupo de homens
de empresa, torna-se cada vez menor e tende a
desaparecer a medida que os grupos de assalariados
se mobilizam em defesa de sua renda;

b) a transferéncia que pode ser realizada para os

empresarios se perde, em grande parte, em consumo
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de artigos de luxo, investimentos improdutivos,
propriedades imobilidrias, gastos em moeda
estrangeira, entesouramento de metais, etc...;

¢) os investimentos na infraestrutura - servigos publi-
cos e transportes — setores de preco controlados,
tendem a ser desencorajados, dada a impossibili-
dade pratica de continuamente ajustar as tarifas aos
custos crescentes;

d) geralmente, surgem dificuldades quanto ao balango
de pagamentos, reduzindo-se a capacidade de
importar;

e) pode ocorrer falta de interesse em aumentar a
produtividade e a eficiéncia.

A segunda das perguntas formuladas é se o crescimento
realmente pode ser equilibrado. A predominéncia
da expressio “crescimento equilibrado” na literatura
moderna leva a conclusdo de que este é ndo s6 possivel,
mas indiscutivelmente recomendavel.

A nogdo de “desenvolvimento equilibrado” deve ser
interpretada com as devidas qualificagdes; porquanto,
strictu sensu, apenas uma economia com uma oferta
infinitamente eldstica distribuida por cada mercadoria
e perfeitamente ajustavel as mudangas na estrutura
da demanda, poderia aspirar a um desenvolvimento
equilibrado.

Finalmente chega-se ao real conceito de
“desenvolvimento equilibrado” Na conceituagio mais
restrita, a expressdo significaria, apenas, um avango
simultineo, em um amplo horizonte, das industrias
interligadas capazes de se fornecerem mutuamente os
mercados que nenhuma delas poderia isoladamente criar.
E este, portanto, um conceito relacionado com a auséncia
de desajustes horizontais e ndo necessariamente verticais.
Em tal sentido é que alguns doutrinadores econémicos o
tém empregado.

4. “Da politica monetaria”
Normas gerais do Plano Real

No inicio da segunda metade do século XX, mais
precisamente em 1955, eleito presidente o Dr. Juscelino
Kubistcheck de Oliveira optou, dentro dos ensinamentos
do jé ilustre economista Roberto de Oliveira Campos, pela
forma de crescimento equilibrado, ou seja, aceitando-se
uma espiral inflacionaria contida e temporaria, dentro do
seu conhecido “plano de metas”, com crescimento paralelo
e ordenado. Tal plano que propunha um crescimento de
50 anos em cinco, sem duavida alcangou a maioria dos
seus objetivos, culminando com a implantagdo do sistema
rodoviario nacional concomitante com a realidade da
industria automobilistica e principalmente a transferéncia
da capital brasileira para o planalto central com a
construgao de Brasilia.
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Iniciado o governo militar em 1964, o presidente
escolhido pelo Congresso Nacional, General Humberto
de Alencar Castelo Branco, convocou o ilustre economista
e diplomata de carreira, Embaixador Roberto de Oliveira
Campos, para coordenar o recém criado Ministério
Extraordindrio para o Planejamento e Coordenagdo
Econdmica. O Ministro Campos, fiel aos seus proprios
ensinamentos, lancou o famoso PAEG e deu inicio a
um trabalho de conten¢do da inflagdo que provocou,
entretanto, uma fase de estagnacdo no que se refere ao
crescimento do Pais.

Na verdade, hoje reconhecemos que ndo passaram de
falsos planos que, pura e simplesmente, apenas retiravam
trés (3) zeros, objetivando uma falsa impressio da
necessaria relagdo riqueza X moeda, mas sem qualquer
contetdo cientifico da conhecida “Ciéncia das Financas”,
tdo propalada pelo saudoso professor Aliomar Baleieiro.

Finalmente, apo6s dificil e conturbado periodo politico,
assumiu o poder o entdo Vice-presidente, Engenheiro
Itamar Franco.
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O presidente Itamar convidou para Ministro da
Fazenda o futuro Presidente da Republica, socidlogo
Fernando Henrique Cardoso. O Ministro, lembrado da
necessidade de meio circulante (moeda) em conformidade
com as riquezas correspondentes, conforme preconizado
nos ensinamentos sobre conceituagdo e origem da moeda
e inflacdo, determinou um minucioso levantamento da
contabilidade nacional. Tal estudo concluiu pela cria¢do,
em fevereiro de 1994, de uma Unidade Real de Valor -
URV - que nada mais era do que o real padrdo do meio
circulante (moeda em suas diversas espécies) em razdo
da sua correspondéncia com relagdo as riquezas do Pais,
existentes a época.

Foi instituido o real, que entrou em vigor em lo de
julho de 1994, correspondendo a 0,2750 (1/2750) da entdo
moeda em circula¢io, o cruzeiro real.

O Brasil entra, assim, em época de real contengio,
quando a moeda sumiu de circulagdo e o prdprio povo
custou a entender o novo mecanismo que, sem duvida,
exterminou com o virus inflaciondrio e hoje, passados
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anos, o proprio tempo ¢ a maior testemunha da realidade
brasileira, com expurgo do perigo inflacionario.

Entendo a validade do “Plano Real’, eis que chega
a momento, apds anos de apertura, principalmente da
classe média, com a satisfacgdo do conhecimento sobre o
equilibrio da Balanca de Pagamentos do Pais.

5. Aspectos juridicos da inflagao
Os juros e o0 anatocismo

O exame da matéria é um tema multidisplinar
que encontra no Direito o julgador final dos conflitos
decorrentes do assunto tratado. Trata-se de situacdes de
continéncia acerca de taxas de juros empregadas, que se
movimentam em consondncia com a velocidade crescente
dos mercados globalizados e os mecanismos de defesa que
a economia utiliza para minimizar a explosdo consumista
do Pais.

A matéria, apesar de adotada em todo o mundo
como praxe em qualquer mercado financeiro, sempre foi
tida como chegada ao pecado, meio sem carater ou, pelo
menos, feia.

O anatocismo, que significa cobran¢a de juros sobre
juros, cumulacio de juros ou simplesmente capitalizagdo
de juros, era permitido pelo Cédigo Civil de 1916,
sintomaticamente no mesmo dispositivo que estabelecia
a liberdade de fixagdo de juros (art. 1262). Essa situagdo
foi alterada em 7 de abril de 1933 pela sexagenaria “Lei
de Usura” (Decreto n® 22626) que revogou a liberdade de
capitalizagdo de juros.

Por outro lado, o artigo 49 inciso IX, da Lei de
Mercado de Capitais estabelece que é fun¢ao do Conselho
Monetario Nacional ditar normas reguladoras das taxas
de juros, comissdes ou outras formas de remuneragdo
das operacdes e servigos bancirios ou financeiros do
Pais. As institui¢des financeiras, portanto, de acordo com
as normas financeiras, pelo CMN, estdo liberadas na
contratacdo com qualquer taxa de juros, principalmente
em razdo da aplicabilidade da “teoria do risco” que
dita “maiores encargos para menores garantias e,
inversamente, menores encargos para maiores garantias”.

O Supremo Tribunal Federal, tem, inicialmente, no
meu entendimento, opinides conflitantes, eis que:

o A Stmula 121 diz que “é vedada a capitalizagdo de

juros, ainda que expressamente convencionada’;

o Ja a Sumula 596 expressamente “reconheceu a
competéncia das autoridades monetarias para fixar
0s juros compensatorios e encargos, bem como
regulamentar o crédito em geral, afastando a lei da
usura’.

A Constituigdo de 1988, ao entrar em vigor, estabelecia

emseuart. 192, § 3% seguindoa mesmalinha do que preceitua
o decreto n® 22.626/33, o limite de 12% para as taxas de
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juros reais. O Supremo Tribunal Federal, em consequéncia,
firmou entendimento pela inaplicabilidade do limite
constitucional nas operagdes celebradas com instituigdes
financeiras. Finalmente a Emenda Constitucional n® 40,
de 29 de maio de 2003, revogou os paragrafos do art. 192,
principalmente o referente a limitagao da taxa de juros.

Nunca é demais lembrar, porém, que, se pararmos para
pensar um segundo que seja, observaremos que o dinheiro
que os poupadores colocam na caderneta de poupanca
recebem remuneragdo capitalizada.

Todo cidaddo deste Pais, sabe que se colocada uma
quantia na poupanca em um determinado més e nela ndo
se tocar durante dois meses, a remuneracdo do segundo
més incidird sobre o valor aplicado originariamente
agregado ao valor correspondente aos juros, ou seja, no
segundo més em diante, recebera juros capitalizados.

Legalmente ¢ também permitida a inser¢do de juros
compostos em titulos de crédito com previsdo contratual,
criados pelo direito brasileiro (Nota e Cédula de Crédito
Rural, Industrial e Comercial).

Segundo ensinamentos oriundos do Banco Central e do
Conselho Monetério Nacional as institui¢oes financeiras nao
cobram juros compensatorios em suas operagdes. O vulgar-
mente conhecido como juros bancarios ¢ uma incidéncia
pelo preco da mercadoria que as instituigdes financeiras co-
mercializam, no caso a moeda. E o chamado prego do dinhei-
ro. Ndo ha que se falar inclusive em juros compostos, pois tais
incidéncias sdo paralelas aos riscos das operagoes.

As autoridades monetdrias, em resumo, comparam
as institui¢des financeiras aos demais mercantilistas, eis
que segundo ensinamentos doutrindrios a industria e
o comércio chegam ao prego final aplicando a férmula
capital + trabalho + lucro.

As instituigdes financeiras agem da mesma forma, ou
seja:

CAPITAL
(preco médio do dinheiro captado no mercado)
+
TRABALHO
(custo médio das instalagées, compreendendo empregado,

encargos, prego das agéncias, etc.)

+
LUCRO

(percentual varidvel, observada a teoria do risco.)

PRECO FINAL
(mercado do dinheiro para o correntista ou mutudrio

em suas vdrias linhas de oferta de crédito)
Em consequéncia, para as autoridades monetdrias
a capitalizagdo pelas instituicoes financeiras de juros

compostos nao dizem da existéncia do anatocismo, em razao
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da liberalidade de calculo do lucro na venda da moeda, eis
que tanto faz a cobranga de um encargo de 50% no periodo,
como a cobranga de uma taxa capitalizada de 5% ao més.
Segundo ainda os detentores da politica financeira
nacional, o anatocismo oriundo dos empréstimos sd
acontece quanto incidente contratualmente duas medidas

punitivas, ou seja, multa e comissdo de permanéncia.

Diferenca entre corre¢do monetaria e demais cargos

Afirmadas as necessarias nog¢des técnicas sobre juros

e anatocismo, necessario também se fazem algumas
consideragdes originarias dos ensinamentos doutrindrios
e suas diferenciagdes quanto aos demais encargos para um
melhor entendimento da politica financeira do Pais e seus
aspectos juridicos. Assim, pode-se conceituar:

« Correcdo_monetdria. E a simples atualizacio do
valor de aquisi¢do da moeda no periodo, ou seja, a
atualizagdo de prego constante em prego corrente.

o Juros. O conhecido vulgarmente como “juros
bancarios” é uma lucrativa incidéncia pelo prego
da mercadoria que as institui¢goes financeiras
comercializam, no caso a moeda. E o chamado
“preco do dinheiro”.

o Medida punitiva. Comissdo de Permanéncia ou
multa, que podem ser cobradas alternativamente
- uma ou outra — como compensa¢ao pela inadim-
pléncia.

o Juros de mora. Permitido legalmente, em razdo do
atraso ou da demora no cumprimento da obrigagao.

6. Busca pelo exercicio jurisdicional

Como ja mencionado, o Plano Real, como todo estudo
baseado na “Escola Monetarista”, programou a liberagdo
dos vulgarmente conhecidos como juros bancérios como
mais uma forma de conter a tendéncia consumista do
cidaddo brasileiro, colocando, em consequéncia, um
constante freio no velho e conhecido do povo brasileiro,
instituto da inflagao.

Tal espécie de inflagao é provocada pela facilidade de
financiamentos que permite uma desenfreada procura e
consequente gastos com pagamentos parcelados, dentro
das limitagdes de oferta, seja industrial, seja comercial.

Em consequéncia, face as restricdes de oferta, os
precos tendem a subir e uma forma de procura de
meios circulantes provoca a conhecida, no linguajar dos
economistas, “inflacdo de consumo”.

Pior, muito pior, ¢ que a Constitui¢do Brasileira trazia,
no seu bojo, observado o mesmo principio da lei da usura,
uma limitagdo de juros a taxa de 12% ao ano, ou 1% ao més.

Assim, com o reconhecimento legal do Real pela Lei
ne 9069/69, observou-se, dentro de nosso ordenamento
juridico, um choque, com possivel tendéncia favoravel ao
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principio constitucional - artigo 192, § 3¢ - em razdo da
indiscutivel e inatingivel necessidade de observancia do
principio da hierarquia das Leis.

Num primeiro momento, a grande procura pela
cobertura da jurisdigdo, por parte de mutudrios devedores,
provocou uma verdadeira “tempestade de acgdes” e
principalmente os julgadores de primeiro grau, sem maiores
exames e consideracoes, tenderam a concessdo de beneficios
para observéncia da limitacdo prevista na Carta Magna.

Deu-se, entdo, a manifestagido jurisprudencial do
Supremo sobre a inaplicabilidade de limitagdo e mesmo
a mencionada Medida Proviséria sobre capitalizacdo.
Entretanto, face o principio de liberdade de julgamento
dos magistrados, continuou o entendimento favoravel
ao devedor e, mesmo agora, com as novas redagdes dos
principios constitucionais preconizadas pela Emenda
Constitucional n°® 40/2003, ainda permanece uma grande
divisdo, principalmente no primeiro grau de jurisdigéo,
sobre necessidade de limitagdo de encargos nas operagdes
internas celebradas com as institui¢oes financeiras.

Tratamento do processo de conhecimento

O professor José Carlos Barbosa Moreira é o que com
mais facilidade diz sobre os processos de conhecimento e
de execugio.

O exercicio da fun¢éo jurisdicional visa a formulagio
e a atuagdo pratica da norma juridica concreta que deve
disciplinar determinada situagdo. Ao primeiro aspecto
dessa atividade (formulagdo da norma juridica concreta)
corresponde o processo de conhecimento; ao segundo
aspecto, em razdo das ultimas alteragdes do CPC, o
procedimento de execugio.

A situagdo cuja disciplina hd de ser fixada pelo 6rgao
de jurisdicdo ¢ a qual ele se submete através do pedido.
Acolhendo ou rejeitando o pedido, formula o 6rgao de
jurisdi¢do a norma juridica concreta aplicavel a situagdo. Ao
fazé-lo, julga o mérito da causa, por meio de uma sentenga.

Assim, a sentenca de mérito é o ato em que se
expressa a norma juridica concreta que hd de disciplinar a
situagdo submetida ao 6rgio jurisdicional. A preparagio
de tal sentenca ordena-se toda a atividade realizada, no
processo de conhecimento, pelo 6rgio de jurisdicdo.
Tem-se ainda como senten¢a de mérito, a homologatoria
da transagio (acordo), ou a de reconhecimento, pelo réu,
do pedido do autor.

Quando a sentenga de mérito transita em julgado, torna
imutavel a norma juridica concreta nela contida, enquanto
norma reguladora da situagdo apreciada, acontecendo
a coisa julgada material, eis que atinge o fim normal do
processo de conhecimento.

Assim, é o processo de conhecimento o instrumento
pelo qual o devedor busca a resposta jurisdicional sobre o
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que entende de cobranca indevida, em razdo da existéncia
de cldusulas abusivas, seja em razio do elevado grau
dos encargos, seja em razdo da forma de calculo para o
preco devido. Cabe considerar que a quase totalidade das
acoes de conhecimento para discussdo de anatocismo e
limitagao de juros propostas sio meramente protelatorias,
eis que para se discutir um contrato oneroso e disposi¢oes
ou clausulas contratuais ndo pode existir mora, o que,
entretanto, existe na maioria das lides sobre a matéria.

Os que pretendam realmente discutir a matéria
estdo, no meu entendimento, obrigados a consignar, sob
qualquer forma, o valor em atraso, ainda que seja aquele
que entendam devido.

Tratamento no processo de execu¢io

Enquanto o processo de conhecimento visa a formulagdo
da regra juridica concreta que deve disciplinar a situagéo
litigiosa, outra ¢é a finalidade do processo de execugio, ou
seja, atuar praticamente a regra juridica concreta.

No de conhecimento, a indole da atividade é essencial-
mente intelectiva, no passo que na execug¢do se manifesta por
meio de atos preponderantes, através de atos materiais desti-
nados ao cumprimento da norma juridica concreta.
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Na maioria dos casos, essa atuagdo pratica da norma
juridica concreta é precedida da respectiva formulagdo
pelo 6rgao judicial (titulo judicial).

O processo de execug¢io, embora distinto e autdbnomo,
pressupée o de conhecimento. Existem hipoteses,
contudo, previstas pelo texto legal, em que se torna
desnecessaria a prévia atividade cognitiva, eis que a lei
confere eficicia executiva a certos titulos, considerando-se
que nele ja se acha contida a regra juridica disciplinadora
das relagdes entre as partes, com suficiente certeza para
que o credor se tenha por habilitado a pleitear, desde
logo, a realizagdo dos atos materiais tendentes a efetiva-la
(titulo extrajudicial).

Judicial ou Extrajudicial, o titulo ha de ser “liquido,
certo e exigivel” para fundamentar uma execugéo legitima
(art. 586, caput, do CPC) e forma de resposta do pedido
inicial sdo, segundo as alteragdes do CPC, a Impugnagio
dentro do préprio processo de conhecimento (titulo
judicial) nos moldes da liquidagao. Caracteriza-se, porém,
que, em ambos os casos, se faz necessaria a garantia do
juizo para seu recebimento ou conhecimento o que se
materializa pela penhora de bens materiais de valor, pelo
menos, equivalente ao valor da execugéo.
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“(..) a quase totalidade das acoes
de conhecimento para discussao
de anatocismo e limitacao de
juros propostas sao meramente
protelatdrias, eis que para se
discutir um contrato oneroso

e disposicoes ou clausulas
contratuais nao pode existir
mora, o0 que, entretanto, existe na
maioria das lides sobre a matéria.”

Tal garantia suspende os efeitos da mora sendo, em
consequéncia, permitida na execugéo, seja judicial seja
extrajudicial, a nova discussdo sobre juros abusivos e a
pratica do anatocismo sem necessidade de consignagdo
paralela do valor devido.

Quando o credor, em tese as institui¢des financeiras,
possui titulo com mora do devedor, seja ele judicial, seja
ele extrajudicial, é através do processo de execu¢do que
a jurisdi¢do é plenamente realizada, cabendo considerar
que ndo é necessdrio consignagio paralela para discussio
das clausulas ou do prego. Tal exigéncia, como também ja
mencionado, é desnecessdria em razao da obrigatoriedade
de penhora.

Cabe explicar que para o devedor rediscutir a cobranca
objeto do titulo, seja ele judicial ou extrajudicial, se faz
necessdrio antes da apresentagao da Impugnacéo, a garantia
do Juizo com penhora de bem de valor, pelo menos, idéntico
ao crédito cobrado. Tal forma de garantia, sem qualquer
sombra de duvida, exclui a existéncia de mora.

7. Conclusao
Indiscutivelmente, como ficou demonstrado até aqui,

o grande problema juridico inserido na politica financeira
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adotada pelos principios basicos da “Escola Monetarista”
que norteiam os objetivos do plano real (politica financeira
em vigor) ¢ o da busca juridica contemporizada para um
crescimento equilibrado com a contengdo do crescimento
do meio circulante sem lastro de riqueza.

Naverdade, o problemaencontra-senoreconhecimento
do direito das instituicdes financeiras de praticarem a
liberalidade de juros no bem que comercializam, ou seja,
a moeda.

Reconhecer, pois, o direito & cobranca ilimitada
do conhecido vulgarmente como “juros bancarios” é
reconhecer verdadeiramente, como propala os proprios
ensinamentos oriundos do Banco Central e do Conselho
Monetdrio Nacional, que as institui¢des financeiras nao
cobram juros, mas sim um valor incidental calculado
sobre a forma de lucro nas operagdes que celebram,
sejam com seus proprios correntistas, sejam com
simples mutuarios.

Cabe salientar, inclusive, que este entendimento ¢
o que melhor se assemelha ao apregoado pela “Escola
Monetarista” dentro dos principios de conten¢io da
espiral inflaciondria embutidos nos principios basicos das
normas gerais do plano monetario que instituiu o Real
como moeda de troca brasileira.

Assim, ndo ha que se falar inclusive na proibigdo de
incidéncia de juros compostos ou, melhor, do famigerado
anatocismo, eis que o conhecimento sobre a matéria estara
intimamente ligado ao reconhecimento da aplicagdo do
teorema mercantilista da capital + trabalho + lucro = prego
final da moeda nas operagdes de empréstimo celebradas
com as institui¢des financeiras, sob qualquer que seja a
espécie ou finalidade.

O exercicio do Poder Jurisdicional nem sempre
tem entendido nesse sentido, como também penso
seria o correto. Alids, mesmo com a manifestagdo
jurisprudencial - logo que comegou a vigorar a
Constitui¢do Federal de 1988 - do Supremo Tribunal
Federal, uma grande parte dos magistrados brasileiros
- sem competéncia e praticamente até legislando
em verdadeiro conflito com os seus reais poderes -
continuou a expurgar juros superiores aos previstos
na Constituicdo e, o que é pior, passou inclusive a
condenar as instituicdes financeiras ao pagamento de
mirabolantes valores a titulo de dano moral.

Tal posicionamento praticamente obrigou a uma
alteragdo constitucional para expurgar do texto legal os
paragrafos do artigo 192 da Carta Magna de 1988. A dita
emenda - classificada por muitos como perniciosa — pode
inclusive gerar uma liberalidade total na cobranca de juros
por quaisquer pessoas, seja publica, seja privada e pode
ademais vir a provocar o falecimento da conhecida, e
ainda necessaria, “lei da usura’”. £
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