H
NN N° 80 MARCO DE 2007
L3 1 X \ :, "
L
lu "‘. L

if————— e il —1

.
JﬂgJ-;ffq‘ .
MARC OSWVILAGA, |

"AQONRIBUNA 9FA CONTAS CABE FISCALIZAR
AIGORREFAWMPLICACAO DAS LEIS”

Editorial: por Bernardo Cabral



SENTIDO PRATICO E REAL

DA GLOBALIZACAO

Antonio Oliveira Santos

Presidente da Confederacdo Nacional do Comércio

cendrio mundial, nos dias de hoje, tem a

especulagio como pano de fundo. Milhoes

de jovens operadores, a frente de seus

computadores, “viajam” por todos os mercados
financeiros, de servicos e de commodities, colhendo ou
divulgando informagées, anilises e relatérios. A utilizacio
desses dados é manipulada de acordo com os interesses de cada
um, formando um gigantesco caleidoscépio de especulagoes
no amplo quadro da globalizagio.

Esses operadores sdo os responsdveis pelas variagoes, de
curto prazo, nos precos das mercadorias que indicario o curso
da inflagao, fazendo subir ou baixar as cotagées das acoes nas
Bolsas de Valores e das taxas de cAmbio.

Uma noticia, por exemplo, sobre as negociagoes
relacionadas & politica nuclear do Ira ou da Coréia do Norte
pode desencadear uma série de agdes especulativas sobre o
preco do petrdleo, a inflagio mundial, as taxas de juros nos
Estados Unidos, ou uma relacio de ordem inversa, comecando
com as variagbes nos precos das commodities na Bolsa de
Chicago ou das cotagbes dos metais, na Bolsa de Londres.

Especulou-se, nos dltimos dias, que a inflagio média
norte-americana, em janeiro, teria sido de 0,3%, o que poderia
levar o FED, o banco central dos Estados Unidos, a manter,
por um prazo maior, a taxa de juros de 5,25%. A partir dal,
comega-se a especular se existem algumas “bolhas” nas Bolsas
de Valores, em relagio  cotagao de agdes que venham de uma
longa tendéncia de alta.

No dia 27 de fevereiro tltimo, houve uma corrida na
Bolsa de Valores de Xangai, que caiu 8,8%. O “efeito China”
teve caracteristicas Gnicas: o jornal Legal/ Times denunciou
que, por apropriagdes indébitas e fraudulentas, as empresas
estatais chinesas tiveram prejuizo de US$ 45 bilhoes, em
2004, e seguem tendo perdas de US$ 12 bilhées anuais.
A trajetéria de crescimento da China estd ameagada. Dai
que a queda na Bolsa de Xangai teve um efeito dominé
sobre o resto do mundo: a Bovespa caiu 6,62%; New York,

3,29%; Nasdagq, 3,86%;Téquio, 0,52%; Londres, 2,96% ¢
Malisia, 2,81%.

As Bolsas chinesas operam com um montante de capital
de US$ 1,16 trilhio, e a queda nas cotagoes estaria também
ligada ao andncio de que serdo impostas restri¢oes ao ingresso
de capitais estrangeiros. Sobre o efeito China, e com maior
forca, acrescentem-se as desastrosas declaracbes do ex-
presidente do FED Allan Greenspan, de que a economia
norte-americana caminha para uma recessio no final deste
ano. Os diretores dos bancos centrais estdo navegando na
contramio, até mesmo quando j4 estdo aposentados.

Estd aberta, pelos especuladores, mais uma “temporada de caga’.

E perfeitamente possivel admitir que, a médio e longo
prazos, essas especulagdes serdo neutralizadas, em um sentido
ou em outro, desde que os principais indicadores apontem na
dire¢do de que a economia americana continuard crescendo
sustentadamente ¢ também a China, que hoje representa,
em ordem de importancia, o segundo centro de gravidade
da economia mundial. Para que se tenha uma idéia da
importancia da China, basta lembrar que sua producio
sidertirgica (450 milhoes de toneladas) é 4,5 vezes a producio
dos Estados Unidos e 12 vezes a do Brasil.

Com todo esse poder de fogo, a China vem dando um
extraordindrio impulso & economia mundial, desde 1980, porém,
a partir de agora, passa a exercer também uma agdo comercial
predatéria, no processo de globalizagio iniciado nos anos 90.

Estados Unidos e China sio as duas “varidveis” mais
importantes, que continuardo comandando a evolugio dos
mercados mundiais. O governo brasileiro nio pode deixar
de estar atento a essa evolugdo, com o sentido de proteger,
legitimamente, a inddstria nacional e garantir a capacidade
competitiva de nossas empresas nos mercados externos. Para
tanto, ¢ importante descartar-se de ultrapassadas ideologias,
que ainda prevalecem em alguns de nossos ministérios, a
comegar pela politica externa, embora j4 se note uma sinalizagio
“renovadora’ no relacionamento com os Estados Unidos.
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