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MERCADORIAS DE VENDA DESCONTINUA,
PROVISAO PARA AJUSTE DE ESTOQUE
AO VALOR DE MERCADO

Ricardo Mariz de Oliveira

Diretor Executivo do IBDT/USP

Em estudo a possibilidade de contabili

zar e deduzir para efeitos fiscais uma provisao
para ajuste de estoque ao valor de mercado, rela
tivamente ao inventario, em 31 de dezembro, de

roupas de estacgao (verao).

Trata-se de pessoa juridica, proprieta-
ria de grande cadeia de lojas, e o estoque em
questao & (1) de roupas adquiridas em gquantida
des suficientes a manter as lojas sempre cheias,
0 que € um requisito de vendas, mas em volumes
superiores aos previsiveis para o total das ven
das durante a estacao, sendo (2) roupas cuja
comercializacao & restrita d estagao ora em cur
so, uma vez que suas caracteristicas quanto a
utilidade e & moda as tornam comercial e economi
camente inserviveis para os meses subsequentes a
estacao e também para a mesma estagao do prdximo
ano, (3) razoes pelas quais as vendas se esten
dem apenas até o més de margo, com gradativa

reducao dos precos de venda, ja a partir de

1169



janeiro, e com liquidacao do estoque remanescen
te ao final da estagao a pregos ainda mais redu

zidos.

Em Gltima analise, & prevista desde .
ja uma perda em relagao ao inventario de 31 de
dezembro avaliado a prego de custo, previsao
esta baseada na experiéncia dos exercicios ante

riores.

LEGALIDADE E DEDUTIBILIDADE DA PROVISAO

Para melhor clareza e sequéncia de ra
ciocinio, transcreve-se inicialmente o art. 183
da Lei n. 6404/76, em seu inciso II e paragrafo
19, bem como os art. 189, 190, 220 e 222 do
RIR/80:

- Lei n. 6404:

"Art. 183 - No balanco, os elementos'
do ativo serao avaliados segundo os
seguintes critérios:

II - os direitos que tiverem por ob
jeto mercadorias e produtos do comér
da companhia, assim como matérias-
-primas, produtos em fabricacao e
bens em almoxarifado, pelo custo de
aquisigao_ou produgao, deduzido
de provisao para ajusta-lo ao valor
de mercado, quando este for infe
rior;
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Parag. 19 - Para efeitos do disposto
neste artigo, considera-se valor de
mercado:

a) das matérias-primas e dos bens em
almoxarifado, o preco pelo qual pos
sam ser repostos, mediante compra no
mercado;

b) dos bens ou direitos destinados a
venda, o preco liquido de realizagao
mediante venda no mercado, deduzidos
os impostos e demais despesas neces
sarias para a venda, e a margem de
lucro;

c) dos investimentos, o valor 1liqui

pelo qual possam ser alienados a
terceiros."

- RIR/80:
"Art. 189 - O custo de aquisicao ou
producao dos bens existentes na
data do balango devera ser ajusta

do, mediante provisao, ao valor de
mercado, se este for menor (Decreto-
-lei n. 1598/77, art. 14, § 69).

Art. 190 - Ressalvado o disposto no
artigo anterior, nao serao permi
tidas redugoes globais dos valores
1nventar1ados, nem formagao de reser
vas ou provisoes para fazer face a
sua desvalorizagéo. Igualmente nao
serao admitidas dedugoes de valor
por deprec1agoes estimadas ou median
te provisoes para 0501lagao de pre
cos, nem a manutencao de estoques
basicos ou normais a pregos constan
tes cu nominais (Lei n. 154/47, art.
29, § 50, e Decreto-lei n. 1598/77,
art. 14, § 59).
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Art. 220 - Na determinagao do lucro

real somente serao dedutiveis as
provisoes expressamente autorizadas
neste Regulamento (Decreto-lei n.

1730/79, art. 39).

Art. 222 - Poderao ser registradas ,
como custo ou despesa operacional,
as importadncias necessarias & forma
cao de provisao para ajuste do custo
de ativos ao valor de mercado, nos
casos em que este ajuste € determina
do por lei (Lei n. 4506/64, art. 60,
I1I1)."

A vista desses preceitos legais basicos
quanto aos critérios contabeis de avaliagao do
ativo e d consequente apuracao do lucro real
tributavel pelo imposto de renda, a possibilida
de de contabilizagao e dedugao da provisao para
ajuste dos referidos estoques ao valor esperado
de venda, pressupoe que possamos enquadra-la no
conceito de provisao para ajuste ao valor ~ de
mercado (Lei n. 6404, art. 183-II e paragrafo
lo-b; RIR/80, art. 189 e 222) e, cumulativamente,
que possamos desvincula-la do conceito de redu
cao global dos valores inventariados ou provisao
para desvalorizacgao, depreciacao estimada ou
oscilacdo de precos (RIR/90, art. 190), hipStese
em qﬁe se configurarada a dedutibilidade da provi
sao (RIR/80, art. 220).

Dentro desta linha de raciocinio deve-se
desenvolver a analise e as conclusoes sobre o as

sunto.
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Desde logo cabe um alerta: o tema é com
plexo e escassamente tratado em doutrina, quer
na literatura juridica, quer na contabil, assim
como é carente de manifestagoes jurisprudenciais'
ou mesmo do fisco ou de outros O6rgaos administra

tivos, como a CVM ou o CFC.

A despeito disso, & viavel contabilizar

e deduzir a provisao, como se vera adiante.

Com efeito, a chave fundamental para
uma resposta positiva estd em justificar a provi
sao como obrigatdria sob o ponto de vista das de
monstragcoes financeiras, mercé da aplicagao do
inciso II e da letra "b" do paragrafo 192 do art.
183 da Lei n. 6404. Sendo assim, a dedutibilidade
fiscal decorrera da aplicagao conjunta dos art.
189, 220 e 222 do RIR/80, excluidas, "ipso facto",
as vedacgoes do art. 190 do RIR/80.

Ora, esta justificativa encontra-se ex
pressa no comando legal que determina imperativa-
mente a avaliacao dos estoques finais ao preco
de custo ou ao valor de mercado, dos dois o menor,
e define valor de mercado dos bens destinados a
venda como sendo "o preco liquido de realizagao me
diante venda no mercado, deduzidos os impostos e
demais despesas necessarias para a venda, e a

margem de lucro."
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Referido comando & corolario do princi
pio contabil do conservadorismo, que & outra
imposicao legal advinda do art. 177 da Lei n.
6404, sendo expressao desse principio quando apli
cado a avaliacao dos inventarios existentes no

balanco de encerramento.

Segundo esse principio, a contabilida
de nao deve antecipar lucros, mas deve refletir os
prejuizos potenciais ou previstos, de maneira a
demonstrar o patrimonio liquido sempre da  forma

a mais prudente e conservadora possivel.

Destarte, refletir um ativo destinado
a venda por valor ligquido que nao se podera rea
lizar € representar patrimonio liquido irreal.
Dal a sua redugao ao prego de realizacgao, sendo
que a preocupacao da lei vai ao ponto de estabele
cer sua redugao ao prego liquido de venda no mer
cado, isto &, ja escoimado inclusive dos impostos
e das despesas que deverao ser incorridas para
a venda, além da margem de lucro. Vale dizer, a
lei prescreve o abandono do custo real de aquisi
cao, assim como de outros valores decorrentes de
estimativas por outros critérios possiveis, para
que se atenha ao critério real e objetivo do pre
co liguido que podera vir a ser obtido mediante '

venda no mercado.
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Dentro desta perspectiva, para a boa e
fiel aplicagao da lei, ha que se perquirir sobre
as circunstdncias reais e objetivas que atuarao
no mercado gquando o estoque sob avaliagao vier
a ser vendido. E tal perquiricao deve ser feita
concretamente sobre o estoque considerado, signi
ficando dizer que cada mercadoria deve receber
consideracao especifica e isolada das demais mer
cadorias, pois que cada uma delas deve ter fato
res proprios de mercado, condicionantes das suas
possibilidades reais de venda, fatores estes pos
sivelmente variaveis de mercadoria para mercado
ria, ou de um local de venda para outro, ou, mes

mo, mutaveis no tempo.

Dai mesmo por que a Lei n. 6404 exige
a adigcao de nota explicativa as demonstragoes fi
naceiras, a qual indique "os critérios de ava
liacao dos elementos patrimoniais, especialmente
estoques", assim como dos calculos das provisoes
e dos "ajustes para atender a perdas provaveis '
na realizagao de elementos do ativo" (art. 176,

paragrafo 59, letra "a").

Uma objecao possivel ao provisionamento
da perda com base em pregos futuros de venda si
tua-se em que, ao menos aparentemente, a dete£
minacao legal & de comparagao do custo de aqui

sicao com o valor de mercado na data do balango.

1175



Esta objecao é reforgada pela caracteristica de
que as demonstracoes financeiras representam um
corte na continua vida social, para refletir

situagao existente no especifico momento de en
cerramento do exercicio social. Assim, de uma
maneira geral compara-se o custo com o0 valor de

mercado a data do balancgo.
Todavia, nem sempre € e deve ser assim.

Realmente, em primeiro lugar, outro prin
cipio contabil geralmente aceito, e, portanto,
obrigatdrio na escrituragao mercantil (art. 177),
€ o da continuidade da empresa, segundo O qual
deve-se proceder ao levantamento das demonstra -
gSes financeiras pressupondo O prosseguimento das

atividades sociais.

Em segundo lugar, e como consequéncia '
desse principio, aliado ao conservadorismo, deve

-se considerar que o estoque existente na data

do balango se esgotara nao nessa data, mas em
determinado periodo previsivel segundo as pos
sibilidades de venda, razao pela qual o precgo

de realizagao desse estogque nao é o da data do
balanco, mas, sim, aquele que se sup5e estara
vigorando no mencionado periodo em que as vendas

se realizarao.
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Em condigoes normais, e mesmo por forga
da situacao inflacionaria, os pregoé nominais
tenderao a subir entre a data do balango e a
época de venda, o que pode justificar em certos

casos a comparagao do custo com os pregos de ven

da na data do inventdrio. Nao assim quando as
caracteristicas peculiares a mercadoria e ao
mercado, especificamente considerados, prenun

ciam situacao inversa, de reducao dos pregos de

venda.

Alias, se nao fosse assim, o comando le
gal perderia qualquer razao de ser, na substan -
cia de seu contelido e de seus objetivos, geran
do um débito incompativel com a realidade e
insuficiente para, de modo conservador e ante a
continuidade dos neg6cios empresariais, refletir
a efetiva situacao patrimonial. Em outras pala
vras, seriam refletidos um valor de realizagéo !
gue na verdade seria irrealizavel a curtissimo
prazo e um patrimonio e um lucro liquido maiores

doque os efetivamente existentes.

Mais ainda, na situagéo ora enfocada, os
precos vigentes na data do balango estao influen
ciados pela euforia daé compras de fim de ano e
inicio da estacao, pela maior disponibilidade fi
nanceira peculiar ao mercado varejista no méec de

dezembro, pela propaganda maciga e pelas facili
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dades de venda existentes nessa época, e pela
maior procura do momento, fatores que inexisti
rao, ou deixarao de ir existindo paulatinamente
d medida em que os estoques finais forem sendo
vendidos, tudo isto a demonstrar que dificilmen
te se pode dizer que os precos de 31 de dezembro
correspondem realmente, no caso, ao valor de mer

cado.

Exatamente por estas razoes & que se
impoe a analise particular de cada mercadoria a

ser avaliada em.cada local e em cada época.

Um outro aspecto importante a confir
mar as assertivas acima esta em que a Lei n. 6404
e o RIR/80 em nenhum momento se referem a valor
de mercado na data do balanco, pois que, se tal
referéncia houvesse, ter-se-ia que adotar como

pardmetro precos de venda naquela data.

Pelo contrario, quando a lei alude ao
preco liguido de realizacao mediante venda no
mercado, dos bens destinados a venda, induz a
adogao do parametro prdoprio a cada mercadoria
e a cada situacao, ou seja, do pregco possivel de
realizagéo em cada caso, unica forma de aplica -
cao dos principios do conservadorismo e da conti

nuidade 4 avaliagao dos estoques.
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Como consequéncia de tudo o que estd ex
posto anteriormente, deve-se admitir como obrl
gatoria face 3 lei societaria, e dedutivel face
d lei tributadria, a provisao para ajuste que

observe as seguintes caracteristicas fundamentais:

- ajuste o valor do estoque ao prego 1li
quido de venda no mercado, desde que este seja

inferior ao custo de aquisigao;

- seja criteriosamente calculada em fun
cao das quantidades previstas para as vendas em
cada um dos meses seguintes e dos pregos liquidos

que estarao vigindo nessas épocas;

- seja calculada separadamente para ca
da tipo de mercadoria, observando também eventuais
diferengas de potencialidade do mercado em cada

localde venda;

- seja justificada com base na experién
cia de exercicios anteriores e explicada em fun

cao das condigoes atuais;

- seja comprovada pela efetividade das

vendas a valores liquidos inferiores aos de 31

de dezembro e aos de custo, de forma que a pro
. ~ . . . . -

visao seja efetivamente consumida pelos prejulzos

reais das vendas, o gue recomenda a adogéo de va

lores com certa margem de segurancga.
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Este Ultimo aspecto & da maior importan
cia para fundamentar a licitude da provisao, uma
vez que, se a provisao demonstrar prejuizo que
nao venha a se concretizar, poder-se-ia contestar
a cdedutibilidade da provisao sob a alegagao de
se tratar de mera estimativa irreal, lastreada em
subjetivo critério da administragao da empresa.En
tretanto, se as vendas confirmarem o prejuizo con
tabilizado através da provisao, ou prejuizo ainda
maior, ficara vazia de substancia qualquer con

testagcao a contabilizacao e dedugao da provisao.

Em vista disso, & recomendavel que Os
calculos e demonstrativos da provisao sejam man
tidos em mapas ou relatdrios minuciosos, acompa -
nhados dos comprovantes apropriados, a disposigao

de eventual fiscalizagao.

Finalmente, & recomendavel que o valor
liquido de realizagao seja cuidadosamente conside
rado como o prego de venda que se espera praticar
em cada periodo de venda, deduzido do ICM, do PIS
e do FINSOCIAL, de eventuais comissoes e de outras

despesas diretamente decorrentes das vendas.

Quanto 4 margem de lucro, a lei também
permite sua dedugao para estabelecimento do precgo
ligquido de realizagao, mas algumas consideragoes'’

adicionais sao necessarias.
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E claro que c texto legal representa su
porte suficiente para a dedugao. A despeito dis
so, o fisco, em resposta a consulta de um con
tribuinte, e embasado em doutrina contabil, nao
a admitiu quando a margem seja positiva (vide ci

tacoes na segunda parte deste trabalho).

Ja Nilton Latorraca, experiente juris-

ta e contabilista voltado para a auditoria, es
tratificado na lei e reportando-se a doutrina
estrangeira, nao sO admite como explica a razao

para a dedugao da margem-de lucro.

Ao tema da dedugao da margem de lucro,
detalhe de calculo da provisao, voltaremos adian-
te.

Vencida a primeira indagacao, com res
posta positiva & aplicagao do art. 183, inciso
II e paragrafo 19, letra "b" da Lei n. 6404, e
dos art. 189, 220 e 222 do RIR/80, resta afastar

a aplicagao do art. 190 do regulamento.

O art.190 € inaplicavel a espécie ora
estudada, pela somatéria de razoes a seguir ex

postas.

Em prim&siro lugar, e isto € da maior re

levancia, a inaplicabilidade do art. 190 decorre
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diretamente das proprias razoes que justificam a
aplicabilidade dos citados art. 183, 189, 220
222.

E gue na lei nao existem disposigoes an
tagbnicas e mutuamente excludentes, aplicaveis a

mesma situagao concreta.

Isto significa que as disposigoes con
traditbérias exigem do intérprete e do aplicador
da lei duas atividades exegéticas: a primeira € a
de conciliar comandos legais conflitantes que pos
sam atuar sobre o mesmo fato, e a segunda & de,
sendo impossivel a conciliagéo, determinar qual

das disposigoes & aplicadvel ao caso concreto.

Carlos Maximiliano, no capitulo sobre

"Disposi¢goes Contraditdrias" de sua célebre "Her
menéutica e Aplicagao do Direito", esgota a ques
tao com autoridade, nos seguintes termos (Livra

ria Freitas Bastos, 3a. ed., pag. 168):

"140 - Nao se presumem antinomias ou

incompatibilidades nos repositorios ju
ridicos; se alguem alega a existéncia'
de disposicoes inconciliaveis, deve
demonstra-la até a evidencia.

Supoe-se que o legislador, e também o
escritor do Direito, exprimiram o seu
pensamento com o necessario método,cau
tela, seguranca; de sorte que haja
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unidade de pensamento, coeréncia de
idéias; todas as expressoes se combi
nem e harmonizem. Militam as probabili
dades logicas no sentido de nao existi
rem, sobre o mesmo objeto, disposigoes
contraditdérias ou entre si incompati -
veis, em repositdorio, lei, tratado,
ou sistema juridico.

Nao raro, a primeira vista duas expres
soes se contradizem; porém, se as exa

minamos atentamente ("subtili animo"),
descobrimos o nexo oculto que as con
cilia. E guase sempre possivel inte

grar o sistema juridico; descobrir a
correlacao entre as regras aparentemen
te antinomicas.

Sempre que desobre uma contradigao, de
ve o hermeneuta desconfiar de si; pre
sumir que nao compreendeu bem o senti
do de cada um dos trechos ao parecer '
inconcilidveis, sobretudo se ambos se
acham no mesmo repositorio. Incumbe-lhe
preliminarmente fazer tentativas para
harmonizar os textos; a este esforco
ou arte os Estatutos da Universidade '
de Coimbra, de 1772, denominavam - Te
rapéutica Juridica.

141 - Inspire-se o intérprete em al

guns preceitos diretores, formulados '
pela doutrina:

a) Tome como ponto de partida o fatode
nao ser licito aplicar uma norma juri-
dica senao a ordem de coisas para a
qual foi feita.

"Se existe antinomiaentre a reera geral e
a peculiar, especifica, esta, no caso
particular, tem a supremacia. Prefe
rem-se as disposigoes que se relacionam
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mais direta e especialmente com o as
sunto de que se trata: "In toto jure
generi per speciem derogatur, et illud
potissimum habetur quod ad speciem
directum est" - "em toda disposicao de
Direito, o género & derrogado pela es
pécie, e considera-se de importancia '
preponderante o que respeita diretamen
te a espécie."

b) Verifique se os dois trechos se nao

referem a hipdteses diferentes, espé
cies diversas. Cessa, nesse caso, o
conflito; porque tem cada um a sua es
fera de acao especial, distinta, cu

jos limites o aplicador arguto fixara'
precisamente.

c) Apure o intérprete se €& possivel con
siderar um texto como afirmador de prin
cipio, regra geral; o outro, como dis
positivo de excegao; O que estritamen—
te nao cabe neste deixa-se para a
esfera de dominio daquele.

d) Procure-se encarar as duas expres
soes de Direito como partes de um so
todo, destinadas a completarem-se mu
tuamente; de sorte que a generalidade'
aparente de uma seja restringida e
precisada pela outra.

e) Se uma disposigao €& secundaria ou
acessOria e 1ncompat1vel com a princi
pal, prevalece a ultima.

f) Prefere-se o trecho mais claro, 10
. r . . . . T
gico, verossimil, de maior utilidade
pratica e mais em harmonia com a lei
em conjunto, o0s usos, O sistema do
Direito vigente e as condicoes normais
da coexistencia humana. Sem embargo
da diferenca de data, origem e escopo,



deve a legislagao de um Estado ser con
siderada como um todo organico, exequl
vel, Gtil, ligado por uma correlacao
natural.

g) Prevalece, nos casos de antinomia e
vidente, a Constituicao Federal sobre
a Estadual, e esta contra o. Estatuto
organico do municipio; a lei basica
sobre a anua e a ordinaria, ambas, por
sua vez, superiores a regulamentos,ins
trucoes e avisos; o Direito Escrito
sobre o Consuetudinario.

h) Se nenhum dos sete preceitos expos
tos resolve a incompatibilidade, e sao
os dois textos da mesma data e proce
déncia, da antinomia resulta a eliminé
cao reciproca de ambos: nenhum deles
se aplica ao objeto a que se referem.
Se tém um e outro igual autoridade,
porém nao surgiram ao mesmo tempo,
cumpre verificar, de acordo com as
regras adiante expostas, se nao se
trata de um caso de abrogagao tacita '
de expressoes de Direito."

Ora, pela adogao desses preceitos con
clui-se que o art. 190 nao se aplica ao fato des

te estudo.

E o proprio RIR/80, revestido da fungao
de fiel explicitador do conteido da lei tributa
ria, fungéo esta prevista no art.8l, inciso III,
da Constituigéo Federal, e no art. 99 do CTN ,
que se encarrega de estabelecer a conciliagao en
tre as antinomias existentes nos dispositivos le

gais citados.
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Com efeito, o art. 190 proibe redugoes'
globais de valores inventariados, assim como
provisoes para desvalorizagao, depreciagao esti
mada ou oscilagOes de pregos, mas inicia pela

ressalva do disposto no art. 189.

Essa ressalva significa reconhecer que
a provisao para ajuste ao valor de mercado pode
representar uma redugao global de valores inven
tariados, ou uma provisao para desvalorizacgao, de
preciacao estimada ou oscilagao de pregos, mas &

admitida se a causa for o valor de mercado.

Realmente, a redugéo ao valor de merca
do, inferior ao custo de aquisigao, nao deixa de
representar uma desvalorizagao do estoque. As
sim sendo, qual regra seguir, a permissiva im

positiva do ajuste ou a proibitiva?

Ante a aparente contradigéo, o regula -
mento estabelece a conciliacgao, existente na
esséncia da lei, ou seja: se a causa do ajuste
for o valor liquido de realizagao no mercado,
a provisao obrigatdria na contabilidade & deduti
vel fiscalmente, mas se a causa for outra qual

quer a provisao é indedutivel.

De mais a mais, uma anadlise individual'’
de cada ajuste, dentre os previstos no art. 190,

demonstra e confirma que eles se referem a hipo

1186



teses diversas do ajuste ao valor ligquido de

realizagcao mediante venda no mercado.
Vejamos cada um deles.

Quanto as redugoes globais dos valores
inventariados e ds provisoes para desvalorizagao,
uma primeira observacao a fazer & que sua proibi
géo constava do art. 29, parégrafo 59, da Lei
n. 154/47. Todavia, a disciplina legal da deter-
minacao do custo dos inventarios foi totalmente'
revista e objetivada no Decreto-lei n. 1598/77,
art. 13 e 14, onde esses ajustes nao foram se

quer mencionados. Dal se poder dizer que esta ta

citamente revogada a norma da Lei n. 154, con
soante a regra de vigéncia das leis, prevista
no art. 29, paragrafo 19, do Decreto-lei n.

4657/42, aplicavel a legislacgao tributaria por
forca do art. 101 do CTN.

Todavia, admitindo-se a vigéncia do re
ferido preceito da Lei n. 154, quer porque refle
te a regra basica de avaiiagao pelo custo de
aquisicao ou pelo valor de mercado, o que for in
ferior, quer porque ainda reprisado no atual re
gulamento, tem ela aplicacao apenas ds hipdteses
de redugoes globais ou provisoes para desvalori-
zagao que nao sejam motivadas pelo preco de

mercado.
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Isto &, se a regra legal & de avaliacao
do inventario pelo custo ou pelo valor de reali
zagao, este se inferior aquele, é irregular qual
quer redugéo do custo, feita de forma global,
ou qualquer desvalorizacao do custo, quando em
qualquer dos casos for motivada por razdes incom
pativeis com o preco liquido de realizagao no
mercado, ou que conduzam a redugao abaixo desse

valor de mercado.

Ou seja, a hipdotese vedada pelo art.
190 & diversa da hipdotese admitida pelo art.189,
O que concilia os dois dispositivos e explica '

quando um ou outro tem aplicagao.

Mesmo porque ja na Lei n. 154, que proi
bia as redugoes globais e as desvalorizagoes,era
admitida a estimacao pelo prego corrente, gquando

inferior ao custo (paragrafo 4¢ do art. 29).

O mesmo se pode dizer de depreciagoes '
estimadas, proibidas quando se tratar de mera
estimativa de depreciagcao e nao de ajuste ao va

lor de mercado.

Finalmente, igual conclusao se imp6e as
provisoes que reflitam oscilagoes de pregos, mas
nao o provavel valor de realizagao. Alias, a

palavra "oscilagao" significa "variagao alternada",
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"flutuagao", "exitacgao", "davida", "vacilagao", "in
certeza" (Novo Diciondrio Aurélio, Ed. Nova Fron
teira, 149 reimpressao da la. edigao, pag. 1008).
Assim, a provisao vedada pela lei & a que se ba
seia ou tem por motivo a variacgao alternada e
incerta dos pregos, o que nao se confunde com a
redugcao dos estoques ao valor liquido de realiza-

cao mediante venda no mercado.

Em conclusao, nao sO & possivel conci -
liar o art. 190 do RIR/80 com as demais disposi -
¢oes legais invocadas acima, como € possivel de

tectar situagoes diversas em que devem se aplicar

aquelas outras disposicgoes.

No caso aqui analisado, da-se a aplica-
cao da Lei n. 6404, por seu art. 183, e do RIR/

80, por seus art. 189, 220 e 222, e exclui-se a
aplicagao do art. 190.

Resta apenas elucidar possivel confusao
entre a hipotese de provisao para ajuste ao valor
de mercado, quando se prevé e contabiliza, ante
cipadamente, a débito de resultado do ano, a per
da que ocorrera no futuro, e a hipotese de reser
va para contingéncia, quando se separa do lucro
disponivel e contabiliza a débito do lucro apura
do, perda que se julga provavel no futuro (Lei
n. 6404, art. 195).

1189



Nao ha que confundir a provisao com a

reserva.

Primeiramente, o caso aqui analisado &
de provisao retificadora de valor ativo, embora
relacionada 3a perda estimada, e nao de mera pro
visao para passivo contingente, que se reflete no

passivo circulante ou exigivel.

Na provisao retificadora de valor ati
vado, a prOpria lei comanda que o débito seja fei

to ao resultado.

Em segundo lugar, a reserva para contin
géncia tem a ver com possiveis perdas futuras, de
terminadas por fatos futuros, ao passo que a
provisao prende-se a fatos ou elementos do ativo

existente ou pertencentes ao exercicio em curso.

Destarte, o estoque existente no exer
cicio, a preco de custo superior ao valor pelo
qual sera realizado no mercado, requer sua reti
ficagéo através de provisao que o ajuste ao valor
de realizacao. Creditada a provisao ao ativo, fi
ca este demonstrado pelo seu valor liquido reali
zavel, requerendo-se a contrapartida do débito ao
resultado do ano, para que o lucro e o patrimdnio

liquido nao fiquem indevidamente majorados.
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A simples constituigao da reserva para
contingéncia nao produziria qualquer desses efei
tos, pois se demonstraria ativo nao realizavel, 1lu
cro maior e patriménio liquido maior. Neste caso,
a realizacao do prejuizo no exercicio seguinte re
poria o patriménio liquido ao valor correto, em
termos de saldos acumulados, mas ter-se-ia indbser
vado o principio do conservadorismo, antecipando’

valores e lucros irrealizaveis.

O procedimento correto, portanto €& e}

de constituicao da provisao.

SUBSIDIOS PARA A CONSTITUICAO DA PROVI-
SAO0

Convém relatar alguns subsidios que jus
tificam a constituicao da nrovisao e a sua deduti

bilidade.

Como ja dito, sao escassas a doutrina e
a jurisprudéncia, além de atos administrativos so
bre o assunto, mas algumas manifestagaes merecem

mengao e comentario.

O melhor e mais especifico trabalho en
contrado sobre a matéria, embora nao assinado, &

o publicado pelo Boletim IOB - Tematica Contabil,

n. 31/82, pag. 367, sob o titulo "Provisao para
Ajustes dos Estoques ao Valor de Mercado."
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guinte:

1192

Entre outros trechos, destaca-se o se

"Mas por que nao se deixar o custo se
o valor futuro de mercado & bom?

Surge, agora, a indagagao acima: "Tudo
bem, nao admitiremos nenhum ativo por
valor maior do que pode ser recupera
do, mas nao vamos comparar O seu cus
to de aqulslgao com o valor de mercado
de hoje, ja que amanha o valor de mer
cado estara melhor; comparemos o seu
custo pelo qual aparece no Balangco de
hoje com o valor de mercado que julga
mos sera obtido quando esse item  for
vendido amanha."

Nesse momento surge outra regra conté
bil bastante conhecida e que determina:
na duv1da sobre a possibilidade de re
cuperacao ou nao do valor apllcado,
deve-se considerar a hipdtese mais
conservadora, mais cautelosa,mais pru
dente. Essa regra, as vezes chamada de
Conservadorismo, as vezes de Prudén
cia, vem para nos impor o seguinte: mes
mo que haja possibilidade de recuperé_
cao do valor de custo numa venda ama
nha, deve-se comparar o custo de aqui
sicao do estoque que surge no Balango
hoje com o valor de mercado de hoje,
primeiramente. Por conservadorismo e
por prudéncia, se hoje, aos precgos
de mercado de hOje, existe uma parte
do custo que nao & recuperavel, deve-
se entao imediatamente reconhecer essa
perda.

Agora, em segundo lugar, deve-se tam
bém comparar o custo de hoje no Ralango



com o valor de mercado de amanha (en

tende-se por amanha a época em que
normalmente se espera va existir a
venda). Se o valor de mercado de ama

nha for superior (por expectativa) ao
custo de hoje desse estoque, tambenlpor
conservadorismo e por prudéncia nao se
considera esse valor esperado de mer
cado futuro. Deixa-se o provisionamen-
to ajustando o custo ao valor de merca
do de hoje. Por outro lado, se o valor
de mercado da época em que se espera '
va ser concretizada a venda for ainda
menor do que o valor de mercado de
hoje, ai sim, também por prudéncia e
por conservadorismo, toma-se o valor
esperado do futuro; dessa forma, o)
reconhecimento da perda far-se-a por
um valor maior do que se considerasse'
o valor de mercado de hoje.

Vé-se assim que sempre prevalece a
idéia tipica da Contabilidade de patri
monio avaliado por montantes cercados
de precaugéo, de prudéncia, de conser-
vadorismo." (grifos do original)

Nesta passagem vé-se a recomendagao de

comparar o custo com o prego da época da venda.

Este particular foi também observado por

Sérgio Iudicibus, Eliseu Martins e Ernesto Rubens

Gelbcke,

em seu "Manual de Contabilidade das So

ciedades por Agaes", Ed. Atlas, em cuja la. edi

cao, as pags. 130 e seguintes, encontramos algumas

referéncias Gteis. Dizem eles (grifos do original):
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"Nos caso de produtos fabricados ou de

mercadorias adquiridas para revenda,
o "mercado" representa o VALOR LIQUIDO
REALIZAVEL de cada item, o qual, por

sua vez, €& apurado pelo ligquido entre
O preco de venda do item e as despe
sas estimadas para vender e receber,
entendendo-se como tais as despesas di
retamente relacionadas com a venda do
produto e a cobranca do seu valor, tais
como comissoes, fretes, embalagens, ta
xas e descontos das duplicatas, etc. N
despesas do tipo propaganda, despesas'
gerais, administrativas, etc., que
beneficiam nao diretamente um produto,
mas genérica e constantemente todos os
produtos da sociedade, nao devem ser
incluidas nesta determinagao de despe
sas para vender e receber.

A Lei n. 6404 determina que, nesses
casos, entenda-se por valor de merca
do" .... o preco ligquido de realizagao
mediante venda no mercado, deduzidos
os impostos e demais despesas necessa-
rias para a venda, e a margem de lu
cros" (grifo nosso) (item b, paragrafo
1o, art. 183)

Ha que se interpretar aqui o texto le

gal a4 base da técnica contabil. Nao
se aplica pura e simplesmente a dedu
cao da margem de lucro como regra,
isto &, nao se diminui também do pre
¢o de venda o lucro normal, ja que
isso simplesmente faz voltar ao custo.
A aplicacao indiscriminada desse cri

tério acaba por fazer a empresa rec§
nhecer prejuizo cada vez que o preco
de venda cair, para talvez reconhecer
lucro no exercicio seguinte. Por exem



plo: Um produto costuma ser vendido com
lucro bruto de 40% sobre o custo e tem
aéspesas de venda de 10% do preco de
venda. Assim, se ele custar Cr$1.000,00
teremos:

Preco de venda: Cr$ 1.400,00
Despesas de venda: Cr$ (140,00)
Subtotal: Cr$ 1.260,00

Neste caso o lucro, apds o computo das
despesas passa a ser de Cr$ 260,00 por

unidade, ou 18,6% sobre o preco de
venda, ou ainda 26% sobre o custo. Se
em certa data o preco cair para Cr$

1.300,00, teriamos:

Preco de venda: Cr$ 1.300,00
Despesas de venda: Cr$ (130,00)
Subtotal: Cr$ 1.170,00

Pela regra legal, se olhada sem maior
atencao, teriamos ainda que deduzir o
"lucro" de Cr$ 260,00, ou de Cr$ 242,00
(18,6% X Cr$ 1.300,00), o que nos obri
garia a considerar:

Subtotal Cr$ 1.170,00
(=) "Lucro" Cr$ (260,00)
Valor liquido realizavel: Cr$ 910,00

e, assim, teriamos de reduzir o esto
que de Cr$ 1.000,00 para esse valor,
fazendo aparecer um prejuizo neste
exercicio de Cr$ 90,00. Isso nao teria
sentido se o produto fosse posterior -
mente vendido pelos Cr$ 1.300,00, pois
al entao registrariamos o lucro total
de Cr$ 260,00 (Cr$ 1.300,00 - Cr$130,00
- Cr$ 910,00).
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A legislacao, ao falar em margem de lu
cro, refere-se, por exemplo, ao caso
em gue o prego caiu e continuara cain
do, e a empresa entao sabe que nem
pelos Cr$ 1.300,00 devera conseguir ven
der. AL 51m, se, por exemplo, estima
que no maximo conseguira vender pelo
ligquido de Cr$ 855,00 (Cr$ 950,00 me
nos despesas de Cr$ 95,00), devera r§
duzir o estoque de Cr$ 1.000,00 para
Cr$ 855,00, comparado com O precgo de
venda na data do balango, apresenta u
ma redugéo de margem de lucro de Cr$
315,00 (Cr$ 1.170,00 - Cr$ 855,00),mas
que na realldade 51gn1f1ca a antecipa-
cao do prejuizo que realmente ela es
tima que ocorrera.

Por isso, deve-se ter bastante cuidado
na hora da utilizacao do conceito de
Custo ou Mercado."

As observag6es desses autores chamam a
nossa atencao porque admitem como pardmetro o pre
co futuro, quando se prevé que continuara caindo,
e porque adotam posigao cautelosa no que diz res

peito & deducao da margem de lucro.

Referidas observacoes assumem especial'
importincia aqui, nao sO pelo contetdo, mas tam
bém por terem sido incorporadas e integralmente '
transcritas em parecer da Coordenacgao do Sistema de
Tributagao proferido em processo de consulta formu
lada por um contribuinte. Além de transcrever aque

les autores, o parecer diz:
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"6. De todo o exposto, ficou evidente a
intencao do legislador de resqguardar
as empresas de eventuais prejuizos nos
estoques, prevenindo 0501lagoes de
pregos que, por ocasiao do balanco de
cada periodo-base, viessem a comprome-
ter a correta avaliacao desses esto
ques. -

6.1 - Também & fato que nao havera pre
juizo nos estoques se o valor da mar
gem de lucro for igual a zero, pois
teriamos, neste caso, um resultado nu
lo, ou seja, o custo de aquisigao ou
produgao acrescido dos impostos e de
mais despesas necessarias para a venda
seria igual ao prego liquido de reali-
zagcao mediante venda no mercado.

6.2 - Assim sendo, caso haja qualquer

margem de lucro maior que zero, & ver
dadeiro que o valor de realizagao me
diante venda no mercado esta superior
ao custo de aquisigao ou produgao, des
cabendo, a nosso ver, a constltulgao v
de provisao, pois nao haveria prejuizo
embutido nos estoques. A variacao da
margem de lucro podera reduzir o lu
cro, porém enquanto esta _margem exista
de forma 2051tlva, isto €, maior gue

zero, inexistira prejuizo nos esto
ques, sendo incabivel a provisao pre
tendida. -
6.3 - Nao sera demais repetir que no
preco de venda estao contidos, além
do custo de aqguisigao ou produgao, as
despesas de venda, os impostos e a

margem de lucro, que € a distdncia no
minal que separa o preco de venda do
somatorio daqueles valores." (grifos
no original)
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Importante nesse parecer fazendario foi
0 reconhecimento da dedutibilidade da provisao
baseada na continuidade da queda de pregcous apos
o balango, e também que o valor de mercado € ague
le estatuido pelo paragrafo 19 do art. 183 da
Lei n. 6404.

Este aspecto, de aplicabilidade do art.
183, merece destaque, para afastar ildgicas ten
tativas de estabelecer o valor de mercado, para
efeitos de avaliagao de estoques, com base nas

regras da distribuicao disfarcada de lucros.

Embora seja de toda evidéncia que os
conceitos de valor de mercado para efeitos de
distribuicao disfarcada de lucros sao restritos
a esta finalidade, Hiromi Higuchi insurge-se con
tra o art. 183.

Em seu "Imposto de Renda das Empresas",

Ed. Atlas, 6a. edigao, pag. 35, aludindo a le

tra "b" do art. 183, Hiromi Higuchi diz:

"0 disposto na letra b, acima transcri
to, & um absurdo, ainda que examinado'
sob o aspecto puramente da legislagao
comercial, porque considera como valor
de mercado, para fins de avaliacao dos
estoques de mercadorias e produtos,
o prego liquido de realizacao median-
te venda no mercado, deduzidos os
impostos e demais despesas para a ven
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da, e ainda a margem de lucro. Ora, ©
inciso II do artigo 183 determina que
quando o custo de aquisicao ou produ
cao for superior ao valor de mercado
sera deduzido de provisao para ajusta-
-lo a este valor. Neste caso o prové
vel prejuizo do exercicio seguinte es
ta sendo concretizado e antecipado pa
ra o exercicio que se encerra median
te lancamento de despesas que pela sua
natureza pertencem ao exercicio em que
os bens forem vendidos. Ainda mais,até

a margem de lucro sobre as vendas do
exercicio seguinte estd onerando inde-
vidamente o lucro do exercicio com

total distorcao do balanco.

Entendemos que aquela avaliacao de es
toque nao tem valor para efeitos fis
cais porque a legislagao do imposto so
bre a renda define o valor de mercado
no § 49 do artigo 60 do DL n. 1598/77
nos seguintes termos:

"§ 49 Valor de mercado €& importancia
em dinheiro que o _vendedor pode obter
mediante negociacao do bem no mercado."

Essa definigcao acima transcrita vale
nao sb para efeitos de distribuicgao dis
farcada de lucros, como também para ava
liacao de estoques porque a lei fiscal
nao poderia jamais ter duas definicoes
sobre o valor de mercado.

As pessoas juridicas que avaliarem os
estoques de mercadorias ou produtos '
com base no artigo 183, § 19, letra b,
da Lei n. 6404/76, deverao ajusta-lo ‘'

ao valor de mercado, conforme defini
do em lei fiscal, no livro de apuragao
do lucro real. Para os efeitos fis
cais o valor de mercado sempre foi

definido como valor de realizagéo."
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pois bem! Posigao como esta nao & assu
mida unanimemente pelos demais autores, e, como

visto acima, também nao o foi pelo fisco.

Nao se pode deixar de citar Nilton La

torraca, em suas duas conhecidas obras "Legisla
cao Tributaria - Uma Introdugao ao Planejamento'

Tributario" e, em parceria com Modesto Carvalho-

sa, o 692 Volume dos "Comentarios a Lei de Socie

dades Andénimas."

Na primeira delas € feito suscinto es
tudo da legislacao tributdria, nos seguintes ter

mos (Ed. Atlas, 7a. edicgao, pag. 141):

"Nao sao permitidas, para efeitos fis
cais, redugoes globais dos valores in
ventariados; tampouco € dedutivel o

montante correspondente d provisao pa
ra desvalorizacao do estoque.

o] Decrego—lei n. 1598 reafirma essa
proibicao, no § 59 do artigo 14, (art.
190 do RIR) nos seguintes termos:

"Na avaliagao dos estoques nao  serao
admitidas dedugoes de valor por depre
ciagOes estimadas ou mediante provisces
para~oscilagéo de precos, nem a manu
tencao de estoques "basicos" ou "nor
mais"a precos constantes ou nominais."”

Isso nao prejudica a norma emanada da
Lei das Sociedades por Acgoes, segundo'
a qual os estoques serao avaliados pe
lo preco corrente no mercado quando

1200



este for inferior ao prego de custo de
aquisicao ou de fabricacao (artigo 190
do RIR e § 69 do artigo 14 do Decreto-
-lei n. 1598, de 1977 e inciso 29 do
artigo 183 da Lei n. 6404/76).

O objetivo da lei & evidente. Nos ca
sos em que o valor de realizagao da
mercadoria € inferior ao _prego de cus
to, 1mpoe se a retlflcagao do valor de
ativo a fim de evitar a majoracgao in
devida dos resultados, que poderia oca
sionar a distribuicao de lucros fictl
cios.

Como referido anteriormente, o Regula
mento do Imposto de Renda admite a
deducao, como custo ou despesa opera
cional, das 1mportan01as necessarias a
formagao de provisoes para o ajuste do
custo de ativos ao valor do mercado,
nos casos em que este ajuste & determi
nado por lei (RIR, art. 189).

Ja na segunda obra, Latorraca assume po
s@ﬁo divergente daquela acima abordada quanto a

margem de lucro por Sérgio Iudicibus, Eliseu Mar

tins e Ernesto Rubens Gelbcke, assim como pelo

parecer fazendario acima mencionado. Nao s6 so
bre este particular, mas sobre todo o tema da
provisao, ele nos da importantes ligoes (EQ.

Saraiva, la. ed., pag. 43):

"Esses sao os comentarios sobre custo
de aquisigao ou fabricagao que nos pa
recem oportunos num trabalho da nature
za do presente. Como ja referimos, o
custo de fabricagao ou de aquisicgao
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prevalecera quando for inferior ao va
lor de mercado; em caso contrario, os
estoques serao demonstrados pelo valor
de mercado.

Com relacao ao conceito de valor de
mercado, a lei & bem mais explicita,
definindo valor de mercado nos seguin
tes termos: "Considera-se valor de
mercado das matérias-primas e dos bens
em almoxarifado, o preco pelo qual pos
sam ser repostos, mediante compra no
mercado."

Em sintese, o preco de reposicao, nao
oferecendo tal conceito maiores difi
culdades de entendimento. Esse concei
to aplica-se apenas as matérias-primas
e aos bens em almoxarifado. Com respei
to aos produtos acabados, mercadorias'
de revenda e demais bens destinados a
venda, prevalecerad outro conceito que
a lei fixa nos segquintes termos: "Con
sidera-se valor de mercado dos bens
ou direitos destinados a venda, o pre
co liquido de realizacao mediante ven
da no mercado, deduzidos os impostos e
demais despesas necessarias para a ven
da, e a margem de lucro."

E importante notar que o prego de mer

cado, no conceito legal aplicavel a
mercadorias destinadas a venda, nao
se confunde com o preco pelo qual a
mesma mercadoria pode ser obtida me
diante compra no mercado. Nao, o preco
de mercado &, no conceito legal, um

preco ajustado para manter constante a
margem de lucro viavel ao empreendimen
to, mesmo quando cai o precgo de reali-
zagcao. Assim, por exemplo, um produto
produzido a um custo de, digamos, 100,



cujas despesas de vendas sejam 2, te
ria o preco de venda fixado em 133 se

a margem do lucro bruto viavel fosse
25%, em relacao ao custo de fabrica
cao.

Imaginemos que o prego liquido de rea
lizagao dessa mercadoria caisse para
120, por razoes de mercado. Nesse ca
so, o valor de mercado para fins le
gais seria:

Preco liquido de realizagao: 120
Menos:

Despesas de vendas 2

Margem de lucro: 25 de 120 30 32
Valor de mercado, no conceito legal: 88
Sendo inferior ao prego de custo de

100, o valor de mercado de 88 prevale-
ceria para efeito de avaliagao, o que
demandaria a constituicao de provisao
de 12 (100 menos 88) para ajustar o
custo ao valor de mercado. Essa provi
sao representarla reducao do resultado
do exercicio em que fosse constituida.

Quando a mercadoria fosse vendida, )
lucro apurado nao seria proporcional -
mente comprometido, nao obstante a

queda do prego de realizagdao no merca
do. Assim, no exercicio social seguin
te, quando ocorresse a venda, admitido
o preco de venda de 120, seria apura
do o seguinte resultado:

Preco de venda: 120
Menos:
Preco de custo, menos
provisao de 12 88
Despesas de vendas 2 _90
30 (25% de

—— 120)

1203



12C4

Assim, no exercicio em que ocorresse a
queda do prego no mercado, seria supor
tado o prejulzo de 12, sendo mantida
a posicao patrimonial condizente com a
realidade da empresa, dando assim a
administracao conhecimento da exata
situagao econémico-financeira da em
presa, o que permitiria providéncias "
corretivas cabiveis. No exercicio em
que ocorresse a venda, seria registra-
do um lucro bruto de 30. Do contrario,
o balanco do ano em que ocorresse a
queda do prego no mercado apresentaria
uma p051gao patrlmonlal irreal, sone
gando assim a administradores e aos
acionistas uma 1nformagao essencial ;
no ano seguinte, a venda geraria um
lucro de apenas 18, possivelmente insu
ficiente para fazer frente as necessi-
dades da empresa.

A adogao do valor de mercado, nos ter
mos da lei, visa a manter a margem de
lucro viavel a continuidade normal das
atividades sociais. A manutengao de
ativos por valor de realizacgao supe
rior ao preco de custo, mas sujeito a
uma redugéo na margem de lucro, pode
torna-la insuficiente para absorver to
dos os gastos nao computados nos cug
tos (despesas administraivas, financei
ras, etc), a ponto de comprometer a
rentabilidade da empresa, ou mesmo tor
nar o empreendimento inviavel. Assim ,
a lei prefere que se ajuste o ativo da
companhia 3 sua real situacao, consa
grando assim principios que decorrem '
de dois conceitos fundamentais referi
dos ao comentarmos o art. 177, e que
sao: "presungao de continuidade do
empreendimento" e "conservadorismo”.



Esses comentarios, embora superficiais
em relagao ao grau de especializagao '
do assunto, nos dao idéia de como sao
necessarias as notas explicativas so
bre critérios de avaliacgao, referidas
pela al. a do ¢ 5@ do art. 176. Sem es
sas notas, as demonstragBes financei -
ras perdem uma de suas mais importan
tes fungoes: a de informar de modo in
teligivel e completo."

A respeito da margem de lucros, Latorra

ca faz remissao 4 obra "Audit", de Montgomery.

Outra obra que merece citagao é a de
Eliseu Martins, "Contabilidade de Custos", Ed.
Atlas, 2a. ed., pag. 36, onde & analisado o

principio do conservadorismo aplicado a avalia-
cao dos estoques, e novamente com ressalva a

diminuigcao da margem de lucro. Explica o autor:

"Como consequéncias principais dessa
regra contabil vamos ter a avaliagao
final dos estoques e o tratamento de
certos custos de produgao. Para a ava
liacao dos inventarios, havera a fuga
ao principio do Custo Histdrico como
Base de Valor no momento em que Os pro
dutos elaborados tiverem um valor 11
quido de venda inferior ao de produ
géo, entendendo-se como valor liguido
de venda o preco de venda menos todas
as despesas necessarias a venda, tais
como comissoes, transporte para entre
ga, impostos, etc. (Apesar de muitas'
vezes ser incluida nas redugoes uma
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parcela razoavel de lucro, achamos
isso ja um extremo aplicavel apenas em
alguns casos) ."

Em matéria de jurisprudéncia, um bom
precedente € o acoérdao n. 101-73383, de 8.6.1982,

da la. Camara do 19 Conselho de Contribuintes ,

cuja principal utilidade aqui reside em ter
adotado os preceitos de avaliagao da Lei n.
6404. ApOs transcrever o paragrafo 19 do art.

183, diz o acodordao:

"Os critérios de avaliacao de estoques
devem ser indicados em notas explicati
vas como determina o artigo 176, § 59,
alinea "a" e, no estreito conceito que
a Lei das Sociedades por Agoes lhes
da, nao ha como deixar de dlStlngul
-los. O critério de avaliacao dos bens
consumiveis no processo de fabrlcagao
(matérias-primas, matérias secundarias
e ingredientes), com kase no preco pe
lo qual possam ser repostos no esto
que, em realidade, tem por supedaneo o
preco de compra, € por isso nao se
confunde com o da avaliagao de mercado
rias e produtos acabados, porque, se
baseando o valor destes bens no prego
de sua realizacao, deduzidos os impos
tos e demais despesas necessarias a
comercializagéo deles, em verdade,
nesta hipdtese, o critério de avaliagao
tem por suporte o preco de venda. As
sim, sob o ponto de vista de circula -
géo dos bens, o avaliamento, naquela
primeira hipOtese, representa um movi
mento endogeno, de fora para dentro -
o prego de compra, de aquisicgao, por
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tanto, de entrada, e, na segunda, ex0O
geno, de dentro para fora - o prego de
venda, de allenagao, por consequéncia,
de saida.

CONCLUSAO

CONCLUINDO, & legal, face a Lei n. 6404,
a constituicao da provisao para ajuste de esto
que de mercadorias de venda descontinua, basean
do-se o respectivo calculo no prego liquido fu
turo, pelo qual as vendas das quantidades rema
nescentes apds o balango poderao ser realizadas.
Também & legal, porque expressa na lei, a dedu
cao da margem de lucro ao ser calculado o pre

¢o liquido de realizacao do estoque.

Como decorréncia, a provisao & deduti-
vel do lucro real, isto & dedutivel da base

de calculo do imposto de renda.
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