
GUSTAVO DEUCHER BROLLO 

0 ACORDO DE 
ACIONISTAS SOBRE 

TRANSFERÊNCIA 
DE AÇÕES 

� 
D'PLÁCIDO 

STJ00118283



� 
D'PI.ÁCIDO 

(ome!ho Ed,tonol 

Doutor Cláudio Roberto Cintra Bezerra Brandão 
Profruot Titular do Universidade federo/ de Pemamll<Ko-Bros/1 

Doutora Sílvia Is.bel dos Anjos Caetano Alves 
Profe55flfa da Universidade de lisboa-Portugal 

Doutor Georges Martyn 
Profe55flf da Universidade de Ghent -f/anders/Bélgta 

Doutora Agata Cecília Amato Mangiameli 
Professam do Univmldade de Roma li - ftdlia 

Doutora Ana Elis. Liberatore Sílva Bechara 
Professora flrular do U5P -Brosü 

Doutor Stelio Mangiamelí 
Professor do Universidade de Teromo- ltálio 

Doutor José Geraldo de Sousa Junior 
Professor fitulordo Universidade de Brasllio -8ras1/ 

Doutor Joaquim Portes de Cerqueira César 
Oootcr em OireitrJ Canstituc/ona/ pelo PlKJSP-Btasil 

Doutor Thomas Law 
Doutor em Direito Came,ría/ pela PIK/5P -Bras.i 

Doutor Marcelo Figueiredo 
ProfessOf da PIK/5P -Brasil 

Doutor João Grandino Rodas 
Professor r/tu/Of da /JSP-Brosil 

WWW.ED!TORADPLACIDO.COM.BR 

Plácido Arraes 

frJ;tor 

Tales Leon de Marco 

Produtorn fd1tanof 
Bárbara Rodrigues 

Ci1pa, pra;etQ grrlfi;:1 
Fernanda Aquino 

DuJgrumacilo 
Fernanda Aquino 

Todos o; direitos reservados. 
Nenhuma parte desta obra podem reproduzida, por quaisquer meios, 
sem a autorização previa do Grupo D'Plácído. 

Copyright© 1013, D'Plácído Editora 
Copyright© 1023, Gustavo Deucher Brollo. 

Belo Horizonte 

Av. Brasil, 1843, Savassl, Belo Horizonte, MG-CEP 30140-007 
Tel.: 31 3261 2801 

SioPaulo 

Av. Paulista, 2444, 8' andar, cj 82, Bela Vista -São Paulo, SP -CEP 0l310-9ll 

IN TAGRAM/EDI ORADPLACI 

Catalogação na Publicação (CIP) 

Brollo, Gustavo Deucher 
8867 O acordo de acionistas sobre transferência de a�ões / Gustavo 

Oeucher Brollo, -1. ed. • Belo Horizonte, São Paulo : D'Plácido, 2023. 
176p. 

ISBN 978-65-5589-748-7 

1. Direito 2. Direito empres.rial 1. Título.

CDOir:342.2 

Bibliotecária responsável: Fernanda Gomes de Souza CRB-6/2472 

D'PLÁCIDO 
000 

Ac 

mi 

de 

À 

cu 

STJ00118283



Sumário 

AGRADECIMENTOS 

INTRODUÇÃO 13 

1. DEFINIÇÃO DE ACORDO DE ACIONISTAS, NATUREZA JURIDICA,

PARTES DELE CONTRATANTES E SUA CLASSIFICAÇÃO ENQUANTO

CONTRATO.... 19 

2. ACORDOS DE ACIONISTAS E PACTOS PARASSOC/AIS. ... ..39 

3. NoçôES DA EvowçAo HISTÓRICA DO INSTITUTO DO ACORDO DE

ACIONISTAS NO ORDENAMENTO JURÍDICO PATR/0 E FIGURAS AFINS

NO DIREITO ESTRANGEIRO .49

4. ACORDOS DE ACIONISTAS TfPICOS E ATÍPICOS E A OPONIBILI DADE

DA AVENÇA A TERCEIROS ....... 59

4.1 Acordo de acionistas típico ... 62

4.2 Acordo de acionistas atípico ...... 64

4.3 Oponibilidade a terceiros: tipicidade aliada à formalidade prevista no

§ 1º do art. 118 da LSA .... 67 

STJ00118283



5. ACORDO DE ACIONISTAS SOBRE TRANSFERtNCJA DE AÇôES (ACORDO

OE BLOQUEIO) 71

6. CLAUSULAS COMPONENTES DO ACORDO SOBRE A TRANSFERtNC/A

OE AçõES ---·· ······-- · ··············-····--··········· 103

6.1 Cláusulas de preferência e de primeira oferta relativas à transferência
de ações (right of Jirst refusal e right <?.fJirst offer).... . ......... .103 

6.2 Cláusulas de opção de compra (cal/ option) e de opção de venda (put 
option) de 116 

6.3 Cláusula de buy or sell (shotgun) .. __ _ . ___ ·---····-- -·----····.123 

6.4 Cláusula de direito de venda conjunta (tag along).... 139 

6.5 Cláusula de obrigação de venda conjunta (drag along) 

6.6 Cláusula de p ermanência (lock-up) . 

6.7 Cláusula de prévio consentimento. 

CONCLUSÃO ..... 

REFERtNCIAS BIBLIOGRAFICAS 

. .149 

.157 

..... . J60 

. .. 165 

169 

Em função de sua natu, 

-, o ser humano estabelece,! 
cuja formação decorre de irn 

de objetivos factíveis soment 
Inicialmente, nos prime 

respeito à necessidade de obt 
eia. Somente mais tarde, con 
propriedade individual, sur� 
estipulados. Nesse sentido, pai 
tratando das sociedades2 

Em se refer indo os inter 
lidades econômicas, o agrupa 
sentado, sobretudo, pelas socie 
evoluem em função do andan 

O Direito Societário dev 
vez mais complexos e sofisti 
a evolução das relações socia 
segue o andamento das relaç 
as normas postas jamais serà1 
hipóteses insertas no relacion 

Diante da alta complexí 
mente se estabelecem e da mt: 
tos ao limite da criatividade } 
legais -, a forma de estabelec 
vez mais desenhada sob medi 
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