STJ00028891 - V. 1
Professor Emérito da Faculdade de Direito da Universidade
Federal do Ceara

SUPERIOR TRIgL
NAL_DE |
N.* PATRIMONIAL 34//}"83'%
N

COMENTARIOS
A
LEI DAS SOCIEDADES ANONIMAS

(Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976)

3¢ edigdo, revista
e aumeniada

FORENSE
Rio de Janeiro
1989



INDICE ALFABETICO DE ASSUNTOS

{Os ndmeros se referem aos itens)

A — portador de partes benefi-
ACAO clarias, 209
— residente ou domiciliado no
— conceito, 56 -
— condominio, 110 Brasll, protecdo, 67
— indivistbilidade, 109 — responsabilidade, 3
— negoclabilidade, art. 29 — suspensao e incapacidade do
— negociagdo e transferéncia exercicio de direito, 112
independente da vontade do — titularidade dos direltos, 75
acionista, 115
— compreensido do dispositivo — alteracbes estatutdrias, 69
da lei, 128 — representacio no conselho
— desnaturagéo, 130 tiscal, 70
~— emisséo de novo certifica-
do, 131
' ACOES
— no direito brasileiro, 78 ¢
- penhor, 162

- — alienagéo fiduciaria, averba-
-~ presuncidao de autenticidade nacao

da assinatura do endossan- ¢80, 16? .
te, 52 — altera¢do no nitimero, 48
— presuncio de propriedade, — altera¢do no valor nominal,
197 48 ’
— regras do direito cambiario — amortizadas, direitos, 197
aplicaveis, 133 — certificados, 90
, — com prestagbes acessdrias,
ACIONISTA 28
— dissidente da autorizacdo — classes, 57
.. bara emissio de debéntu- — como objeto de direitos reals,

res, 287 180
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ACOES (cont.)

declaracdo no estatuto do
valor, 44

de trabalho, 27
desdobramento, 49

direito de preferéncia para
aquisicéo, 174
empenhadas,
166, 167
fideicomisso, 171

forma, art. 20

grupamento, 49
inalienablilidade, 173
incomunicabillidade, 173

nie integralizadas, nomina-
tividade proviséria, 83
nominatividade obrigatoéria,
tendéncia moderna, 78
niamero, 43

preco de emissdo, 2, 45
promessa de venda, 174
sem valor nominal, 44

sem valor nominal, penhor,
169

usufruto, averbacio, 169
valor, 2

valor nominal, 2, 45

valor nominal minimo, 47

voto, frutos,

AGCOES AO PORTADOR

—

direito de voto, 137
gravames, 175

necessidade de certificados,
134

nog¢do, art. 33

penhor, 163

perda ou extravio, 136
transferéncia pela tradicao,
135

AQOES ESCRITURAIS

autorizacio estatutlria, 141
conta de depdsito, 148
conversio em espécies ou
classes diferentes, 144
despesas com as transferén-
cias, 150

direito de voto, 145

e depdsito de acdes fungi-
veis, 140

e virement, 139

efeitos das restricdes de cir-
culacdo, 153

extrato de conta pelo agen-
te emissor, 148, 435, 436
inovacdo, 138

instituicdo financeira depo-
sitaria, 142, 439
lancamento contabil de
transferéncia, 147
limitagées & ecirculagdo, 151
listas dos titulares, 435, 436
modalidades de restricdes de
circulacdo, 152

no direito americano, 139
penhor, 164

relacdes entre instituicéo fi-
nanceira depositdria e as
companhias, 143

restricio de circulacdo nas
companhias abertas, 154

ACOES FUNGIVEIS

— custodia, 178
- depodsito, no direito compa-

rado, 177

— e acdes escriturais, 140
-— poderes da depositéria, 182
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ACOES FUNGIVEIS (cont.) — nog¢8o, 59
~— pre¢o de emissfio, integrali-

-~ responsabilidade da deposi- zacho, 114
taria, 185 : ' -— propriedade do reembolso de

— transferéncia, 181 capital, 65

— transferéncia sem a devolu-
cdo de certificados, 181

ACOES NOMINATIVAS

— depésito como agdes fungi-
veis, 178

— direito de voto, 84

-— penhor, 161

—— presunc¢io de propriedade,
1222 )

— sociedades que exigem, 82

— transferéncia, 123

~ transferéncia, adquiridas em
bolsas, 126

— transferéncia, por ato extra-
judieial, 125

— transferéncia por legado,
124

— transferéncia por sucessio,
124

— transferéncia por qualquer
ato judicial, 124

ACOES ORDINARIAS

- classes em companhia fe-
chada, 82

— direito do. voto, 58

-— no¢ao, 58

ACOES. PREFERENCIAIS

— clausulas estatutarias, 71

— conversio, 74

— discriminagdo das preferén-
clas, vantagens e restrigdes,
72

— sem direito a voto, 61
— Sem valor nominal, 55
-— vantagens, 64

ACOES SEM VALOR NOMINAL

— acbes preferenciais, 55

— contribui¢do em bens, 53

— integracdo do preco de
emissdo no capital, 53

— DPreco de emissdo, fixacfo, 52

AGENTE EMISSOR DE
CERTIFICADOS

— 8¢0es ao portador, 108

— autoriza¢do da Comissdo de
Valores Mobiliarios, 104

— dfividas entre acionistas,
terceiros e a companhia, 440

- fiscalizacdo da companhia,
437

— guarda e escrituracio dos li-
vros, 105

- noc¢ao, 103

— transferéncia de ac¢des no-
minativas, 434

— valores mobilidrios emitidos,
438

AGENTE EMISSOR DE
DEBENTURES

- NO¢AO, 289
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AGENTE FIDUCIARIO DE — substituicho, 305, 308
DEBENTURISTAS — suspenséo, 309

— aglo contra a companhia, AGENTE FIDUCIARIO DOS
314 - ' BENEFICIARIOS
— administraciao do fundo de

amortizacédo, 320 — conceito, 228

— alteracio nas clausulas e r— |
condigdes da escritura de AI‘IENAGAOF FE& : TARIA
emissdo, 327 __ agbes, 172

— ampliacdo das funcgoes, 318

— averbac¢io, 169
— amortiza¢do de debéntures, &

322 ) ALTERACAO
- autenticagio dos certifica- )
dos, 319 — estatutéria, acionistas pre-
-— custédis dos bens dados em ferenclais, 69
garantia, 321 — no ntimero de acgdes, 48
- despesas, 318 -— no valor nominal das acdes,
— deveres, 311 48

— fiscalizac@o na extincfio das
. debéntures, 344

— fiscalizacdo pela CVM, 307
- — funcéo, 310

— na Italia, 299

AMORTIZAGAO

— coneeito, 196
-~ das ag¢gdes preferenciais,
condicdes, 13

— nocio, 296 — de debéntures, 246
— no direito francés, 300 — direito anterior, 194
— nomeacdo, 303 -— direitos das ag¢des amortiza-
— nomeacio de substituto pro- das, 197
visério, 308
— orientaco eclética da lel ' AgSEMBLEIA DOS
brasileira, 302 DEBENTURISTAS
- — outras funcdes, 323
- — pagamento de juros, 322 — conceito, 328
— pessoas que ndoc podem ser, -— convocagio, 329
304 — instalag¢io, 331
— relatério, 312 — ordem do dia, 330
— remunerdcio, 306 — votagao, 332

— resgate de debéntures, 322 AVALIACAO
— responsabilidade para com

os debenturistas, 315 — dos bens para o capital, 29
— restriches dos poderes. 317 . — laudo, aprovacdo, 33
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AVALIAGAO (cont,)

— normas e critérios a serem
seguidos pelos peritos, 30

— prazo do laudo dos peritos,
30

AVALIADORES
- réspcnsabnidade, 34

AVERBAGCAO

— de allenag¢do fiducidria de
agOes, 169

- de fideicomisso de acgbes, 169

— de usufruto de acées, 189

B
BENS

— avaliacgdo, 29

~— contribuigdo para o capital
soclal, 24, 53, 93

" — incorporacio & sociedade, 33

— responsabilidade do subscri-
tor pela avaliacdo dos com
que concorrem para a So-
ciedade, 34

— transferéncia & sociedade, 35

BONUS DE SUBSCRIGAO

- alienacgao, 349, 357

— aplicac2o das normas relati-
vas as agdes, 360

— atribuicao gratuita, 357

- certificados, 361

— competéneia da assembléia
para emissdo, 353

— competéncia do conselho de
administracdo para emis-
sdo, 354

— deficiéncia da lel na adogéio
do novo titulo, 348

— direito de preferéncia dos
aclonistas para subscricio,
358

--- direitos que encerram, 350

— emiss@o, époea, 355

— forma, 359

— Introdugéio do nosso direito,
348

— origem americana, 347

— prego da ac¢8o a ser pago pe-
los portadores, 348

— prego de negociacio, 352

— guantidade a serem emiti-
dos, 356

—- subseri¢cio das acbes pelos
portadores dos bonus, 351

. c
CAPITAL SOCIAL

- bens em condominio para
formacgdo do, 32

— contribuicio em numerario
ou em bens, 24 ‘

— fixagdo do valor, 19

— formacao, 23

— formagio com créditos, 26

~— funcio, 18
integra¢cdo do preco das
agdes sem valor nominal, 54

— nao fixacdo do valor mint-
mo, 20

-~ natureza dos bens com que
se contribul, 25

— no estatuto, 17

- principlo de fixidez, 21

-— redugéo, 22
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CAUTELAS — multiplos, 98
— perda ou extravio, art. 38
— e cupdes, 102 - suspensfo de conversdes,
- NO0¢Ro, 99 - 155
) - — requisitos, 96
CEDULAS PIGNORATICIAS — suspensio de desdobramen-
DE DEBENTURES to, 155
— suspenséo de transferénclas,
— caracteristicas, 334 155
- eriacdo, 336 — valor dos requisitos, 95
— direito conferidos, 335
— forma, 336 CERTIFICADOS DE
- requisitos dos certificados, DEBENTURES
337

— autenticacio pelo agente fi-

CERTIFICADO ducidrio, 319
-— requisitos, 299

— de acdes ao portador, perda — substitui¢fio, desdobramento
158 ¥ ! ! e grupamento, 294

— de debéntures, perda ou ex-
travio, 290

- endossado em branco, per-
da, 158

- necessidade nas agbes ao
portador, 134

CERTIFICADOS DE DEPOSITO
DE ACGES

— desdobramento, 192
— emissdo, 187

— endosso, 190

— grupamento, 192
— natureza, 189

— negociaco, 193

CERTIFICADOS

- agente emissor, 103, 433

- — origem, 186
— agente emissor, transferén- — requisitos, 188
cta de acgdes nominativas, — valor, 181

134
- gondicées para emissio, 91 CIRCULAGAO

— de agles de fruicdo, 198 _ . . )
— de agbes escriturais, restri-

T hosao, 90 ¢oes, 151
- (e companhia aberta, assi~ o
natm-asp 97 ~— de debéntures, art. 83

— de debéntures, art. 64 ~
-~ de partes benefictarias, 220
— emissdo e substituicdo, pra- - alteracoes, 63

zo, 442 — de acbes, 57

CLASSES
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CLASSES (cont.) — classes de agOes ordindrias,
62
— de agbes ordinarias em com- — conversio de agGes, 88
panhias fechadas, 82 — restricio & circulacio das
acdes escriturais, 151
COMPANHIA
CONDOMINIO
— aberta, 11
— aberta e fechada, art. 4.2 - de ag¢bes, 110
-— aquisicBo de personalidade,
407 CONDOMINOS
— constituida por assembléia,
documentos a serem arqui- - de acdes, responsabilidade,
vados, 410 111

— publicactes, 411
— emprego da palavra “com- CONSELHO FISCAL
panhia” na denominacéo, 7

— funcionamento regular, 408 -~ representacdo dos aclonis-
- natureza antes do arquiva- tas preferenciais, 70
mento dos atos constituti-
vos, 407 CONSTITUICAO
— negociacio com as proprias .
aqﬁes, 118 -— acoes, 377
— recebimento das préprias ~ ~— asSembléla, 383
aches em garandta, 121 — ata da assembléia, 388
— responsabilidade por vicios — carater normativo da cons-
ou irregularidades na escri- tituicdo das S.A., 362
turacfio dos livros, 441 — depoésito das entradas, prazo,
frutos produzidos, 365, 368
COMPANHIAS ABERTAS -— desnecessidade de escritura
publica para transferéncla
— emissdo de partes beneficia- de Imdveis, 393
rias, 213 — documentos e papéis entre-
— restri¢do de circulagio de gues aos administradores,
acbes escriturals, 154 404
- valor nominal minimo das — elei¢io dos primeiros admi-
acoes, 47 nistradores e fiseais, 387
— encerramento da subscriggo.
COMPANHIA FECHADA Convocacio de assembléias,
383
— aquisicdo de suas préprias — entrada inicial, responsabi-

acoes, 120 ; lidade dos subscritores, 364
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CONSTITUIGAO (cont.) CONSTITUICAC POR

ESCRITURA PUBLICA
— extin¢Bo da figura do fun-

dador, 405 - arquivamento de certidéo,
-— incorporacao de imdvels do 412

patriménio publico, 395 — dispensa das assembléias de
— inexisténeia na localidade avaliaciio dos bens, 413

de banco autorizado a rece-

ber ou depésitos inicials, 367 CONSTITUICAO POR
-— instalag@o, assembléia, 386 SUBSCRICAO PUBLICA
— Hlstas ou boletins, 378

— nao aquisico de personali- — intermediacio de instituicdo
dade juridica pela socleda- financeira, 372
de, 369 — nocgéo, 370

- nlmero minimo de subseri-- — precaucdes da lei, 401

tores de capital, 363

— pagamento da entrada ini-
cial, 379

— por assembléia, documentos
a serem arquivados, 410

— projeto de estatuto, normas
que deve conter, 373

- ratificacio dos atos dos pri-
meiros administradores, 42¢

— registro da emissdo, 371
- responsabilidade dos funda-

dores, 402
CONVERSAO

— de acgdes escriturais, 114
— de acgles preferencials, mo-

— recusa da entrega dos do- dos, 74 B

cumentos, 406 — de debéntures em acoes, 25
— representac&o dos subscrito- - de partes beneficiarias em

res nos atos por procurado- acoes, 218

res, poderes especiais, 398, — despesas, 89

397, 398 - em companhias fechadas, 88
— responsabilidade da insti- *

tuicio financeira interme- — modos, 87

diaria, 402 — servigos iniciados antes da
— responsabilidade dos primei- suspensio, 156

ros administradores, 422, 423 — significados da palavra
— responsabilidade solidaria “conversio” 88

dos fundadores, 402, 403

— sociedade de capital autori- CORRECAO MONETARIA
zado, 368

— transferéncia de imoveis, — das debéntures, 244
imposto de transmissio, 394 — do dividendo, 85
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CREDITO

- como entrada, 39

— contra tercelros, pagamento
da entrada, 42

— créditos, constitui¢iio para o
capital, 26

CUSTODIA

— de acdes fungiveis, art. 41

CUPGES

— & cautelas, 102
— requisitos, 101

D
DEBENTURES

— aceitacio na nova lei, art. 52

~— acumulacio de garantias,
263

— adltamento & escritura de
emissfo, 280

— Aagente emissor, 289

— alteracdes estruturais, 259

-~ amortizacio ou resgate, 24g

— a0 portador, 287

— aquisicio pela propria so-
cledade, 247

— arquivamento dos certifica-
dos e dos documentos rela-
tivos a extincéo, 343

~— autorizagdo de assembléia
geral, 267

— cédulas pignoraticias, 339

- certificados, 237

—- certificados para autentica-
¢Ao pelo agente fiduciario,
319

certificados, requisitos, 292
circulacdo, art. 63
colocagio no mercado, 239
conceito, 229

concordéncia do agente, 325
condi¢des de conversio, 257
constituiciio de direitos reais
de garantia, 291

conversdo em ag¢des, 251, 252
correcio monetaria, 244
cldusulas e condicdes das es-
crituras, padronizacio pelas
CVM, 281

custddia dos bens dados em
garantia, 321

depésito com emissio de
certificado, 289

direito anterior, 256
direitos dos debenturistas,
239

direitos especiais, 240
emissio, 236

emissfo, glteraciic nas clau-
sulas, 327

emlissao, eseritura, 278
emissio nas companhias
abertas, 269

emissdo no estrangeiro, 339
emisséo ultrapassando o ca-
pital, 273

emitidas no estrangeiro, 341
emitidas no exte rior
por companhias estrangei-
ras autorizadas a funcionar
no Brasil, 340

endossivels, 287

escritura de emissio, 278
escritura de emissdo, altera-
¢8o nas clausulas de emis-
sao, 327
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DEBENTURES (cont.)

— eseriturais, 288
- egpécies, art. 58
— excesso do limite de emis-

— extingdo,

sbes, 272

responsabilidade
dos administradores, 345
extincio, fiscalizacio do
agente fiduciario, 344
fixacio do limite pela CVM,
275

fizacdo do valor, 244
forma, art. 63

garantia de duas ou mais
sociedades do mesmo grupo,
266

garantia flutuante, 263
garantia flutuante superior
ao capital, 274

garantia, natureza dos bens,
326

garantias oferecidas
companhia, 261
garantia real, 262
juros, 248

limites e condic¢bes de emis-
s&0, 268

mencao nos certificados, 243
nao colocadas, cancelamen-
to, 270

natureza, 235

negociacdo no Brasil das
emitidas no exterior, 342
nominativas, inexisténcia,
286

novas emissoes, 270
participacdo nos lucros, 249
perda ou ¢xtravio no certifi-
cado, 290

peia

— permutaveis por agbes, 255

perpétuas, 245

propriedade, art. 63

prémio de reembolso, 250
preferéncia dos acionistas
na subscrigio, 258

recusa do registro de emis-
sao, 282

registro da emissfo, 279
registro dos aditamentos da
escritura de emisséo, 284
registro, livro especial, 285
registro, prescricdes prelimi-
nares, 283

regulamentag¢io especial,
230, 231, 232, 233, 234
responsabilidade da socle-
dade em relac8o aos requi-
sitos dos certificados, 293
responsabilidade do agente
fiduciario, em relacio aos
requisitos dos certificados,
293

sem direito de preferéncia,
264

sem preferéncia, 276
subordinadas, 265, 267
substituicido de garantias,
324

substituicdo, desdobramen-
to, grupamento dos certifi-
cados, 295

titulos multiplos, 294
trustee no direito inglés, 297
validade na recusa do regis-
tro, 282

valor de negociacdo, 242
valor nominal, 242

valor total de emiss@o, 271
vencimento, prazo, 245
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DE&EN‘I“URISTAS :

— agente fiduciario, 296
- assembléia, convocacgho, 329
— informacéo direta, 313

DENOMINAGAO

— emprego da palavra “com-
panhia”, 7

- idéntica a4 de sociedade ja
constituida, 400

— Indicacdo dos fins sociais, 8

- nome de pessoa, 9

- sociedade em liguidacio, 399
DEPOSITARIO

~— de agbes fungiveis, 180
DEPOSFTO

— de acbes fungiveis, autoriza-

¢ao da CVM, 179

— de acdes fungivels, contra-
tualidade, 184

— de acoes fungiveis e escritu-
rais, 140

— de acgdes fungiveis no direi-
to comparado, 177

— listas dos depositantes, 183

- poderes dos

182

depositarios,

DESCONTO

— de ac¢oes fungiveis, respon-
sabilidade dos depositarios,
185

DIREITOS

- (d0s acionistas, titularidade,
75 )

DIREITO CAMBIARIO

— regras aplicaveis as acdes
endossdveis, 133

DIREITO DE PREFERENCIA
— para aquisicdo de agdes, 174

DIREITOS REAIS DE
GARANTIA

— aghes como objeto, 160
DIVIDENDO

- correcdo monetaria, 65
— cumulativo, pagamento com
reservas do capital, 166

E
EMISSAO

— das acdes, preco, 45

— das acodes, prego inferior ao
valor nominal, 50

— das acdes, realizacdo do pre-
¢o da emissdo, 113

- de certificados, condigao, 91

-— de certificados de acbes de
fruicao, 196

— de certificados dos depdsi-
tos de acgdes, 187

— de debéntures, 236

— de debéntures no estrangei-
ro, 338, 3390
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EMISSAO {cont.)

- de debéntures, prescrigoes
preliminares do reglstro de
emissiio, 283

- de debéntures — recusa de
registro, 282

— de debéntures ultrapassan-
do o valor do capital, 273

— de partes beneficiArias de
companhias abertas, 213

- preco, fixacdo, 252

EMPRESAS AVALIADORAS
— de bens para o capital, 20
ENDOSSANTE

— presunciio de aulenticidade
da assinatura, 132

ENDOSSO

— do certificado de depdsito
de aghes, 160

ENTRADA

— consistente em crédito, 39

— pagamento com créditos
contra tercelros, 42

ESTATUTO
-~ projeto, 273

EXIBICAO DOS LIVROS
SOCIAIS.

— n&o permissdo ao titular de
debéntures, 446

EXTINGAO DAS DEBENTURES
- COmMO se opera, 343
EXTRAVIO

— de acOes ao portador, 138

- G0 certificado das debéntu-
res, 290

FECHADA
— gociedade andénima, art. 40
FIDEICOMISSO

— de acles, 171

— de acoOes, avaliacio, 169
FIDUCIARIO

— no direito argentino, 301
FINS S8OCIAIS

— indicacdo na denominacgio, 8
FORMA

— das acgles, art. 20

— das ag0es, determinagio no
estatuto, 85
— debéntures, art. 63

FUNCAO

— do agente fiduciario dos de-
benturistas, 310
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G
GRUPAMENTO
- de acGes, 49
I
IDENTIDADE
- de denominacfo, 10
IMPOSTO DE TRANSMISSAO
- isencio, 37
INALIENABILIDADE
-— de acdes, 173
INCOMUNICABILIDADE
— de ac¢bes, 173
INCORPORAGAO DE BENS
— & sociedade, 33
INDIVISIBILIDADE
— de acdes, 109
INSTITUICAO FINANCEIRA
— depositario de acdes escritu-
rais ou relagbes com a com-
panhia, 143

J
JUROS

— de debéntures, 248

L
LAUDO DE AVALIACAO

— aprovacio, 33
— prazo, 30

LIQUIDAGAO

— participacéio dos beneficis-
rios no acervo, 219

LIVROS COMERCIAIS

- responsabilidade da compa-
nhia por irregularidades ou
vicios na escrituracio, 441

LIVROS DE REGISTRO

— eserituragdo por agente
emissor, 107

LIVROS SOCIAIS

— Atas das Assembléias Ge-
rais, 430

— Atas das Reunides do Con-
selho de Administracfio, 430

- Atas das Reunides da Dire-
toria, 430

~— Atas e Pareceres do Conse-
1ho Fiscal, 430

— exibigdo do direito compa-
rado, 444

— exibi¢do por Inteiro, 443

— livros especiais, 425

-- Presenca de Acionista, 430

— Registro de Acdes Endossi-
veis, 428

- Registro de AcSes Nominati-
vas, 426
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LIVROS SOCIAIS (cont.) P

- Registro de Partes Benefi- PAGAMENTO
ciarias Nominativas, 428 k
— registro de valores mobilia- — de dividendo cumulativo, 66

rios endossaveis, 429 — de eniradas com créditos
— transferéncia de ag¢bes no- contra terceiros, 42

minativas, 427

— transferéncia de partes be- pPARTES BENEFICIARIAS
neficidrias nominativas, 428

— acionista ao portador, 209

N — agente fiducidrio dos bene-
ficiarios, 228
NE ACRO - aliena¢do numerosa, 200
— do certificado de depodsito — alteracho das vantagens, 225
de acdes, 193 - gssembléia dos beneficiarios,
226
NOME — atribuicao como remunera-
¢&o de servigos, 212
— de pessoa na denominago, § — atribuico gratuita, 213
— certificado, 220
NOMINATIVIDADE — ¢olocacdo, 215

— condigdes de alienacfo, 211

— das acbes, orientacfio da no- — conversio em agdes, 218

va lel, 79 -
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